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CAJKETAK: Y pany ce pa3Mmarpa akTyellHa W 3Ha4ajHa TeMa
KOja Ce OHOCH Ha KOPIOpalMjCcKa MpaBa akIMoHapa, Koja 00yxBa-
Tajy mpaBa akmuoHapa Ha y4emhe y paay CKyIIITHHE IPYIITBa,
LITO Ce OIIe/ia Y Ca3uBamy CKYIIITHHE, yBPIITAaBamhe OJp)EHNX Ta-
Yaka y THEBHU pell, Kao U MPaBoO Ha HHPOPMHCAIHE.

V pany je mat u Kparak nperie] HeKUX peliea U3 yIopeaHor
mpaea, y Lu/by JOMPUHOCA J1a Ce Carieajy eBeHTyalHH HETOCTALH
u Moryha ycaBpiaBame HallMX IIPONHKCA M HBUXOBO yckiahuBame
ca 00JPMM pelIeHhuMa.

Kayune peuu: akunoHapu, KOPIopaiijcka npaea, CKyImiTHHA,
WH(POPMHUCAHOCT, TIacame

YBOJHA PASMATPAIBA

[Topen NMOBHHCKHX U CIICIMjATHUX IPaBa, aKIHOHAPU Y aKIIHOHAPCKUM
JIpYLITBAMA UMajy M KOPIOpAI[HjcKa [paBa.

VY koprnopaiujcka mpaBa akioHapa yopajajy ce:

* mpaBo Ha ydemhe y ynpaBibamy IpyIITBOM U

* Pag mpumiben 21. 9. 2017. rogune.
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* MpaBO TPUCTYIly TPAaBHAM aKTHMa U JPYTHM JOKYMEHTHMa W
uHpopManmjama. !
IMox mpaBoM yrpaBibarba JPYHITBOM IOIPa3yMeBajy ce BHIIE MpaBa, Mpe
CBera MpaBa y BE3W Ca pajioM CKYIIIITHHE JAPYIITBA U MPaBo riaca.’

ITPABA Y BE3HU CA PAJJIOM CKYHNIITHUHE

ITpaBa akiMoHapa Koja Cy y Be3W Ca pajioM CKyMIITHHE (Koproparujcka’
WM yIpaBJbayka mpasa‘) U Ty Clajiajy mpaBo Ha ca3UBambe CKYIIITHHE U Ipa-
BO maca.’

IIpaBo Ha ca3uBambe CKYNIITHHE, KOje Ce Orie[la Yy TOME IITO aKI[HO-
HapH, KOjU MMajy WU TpPEACTaBJbajy (3acTymnajy) HajMame 20 % rinacoBa ak-
IIMOHAPCKOT IPYIITBA WJIM OCHUBAYKUM aKTOM YTBphEHH MamH €0, MOTY 3a-
XTEBATH OfI IUPEKTOpa ( aKO je yIpaBJbame APYIITBOM jeTHOIOMHO), OJHOCHO
0J1 HaJ30pHOT 07100pa (aKo je ympaBibambe OPYIITBOM JBOJOMHO) Jia Ca30Be
CKYIIIITHHY, Y3 HaBol)ele pasiiora 3a CasMBame CKYIINTHHE W MUTama O KO-
juMa OW CKyNIITHHA Tpebaso Ja oydyje. AKO HaJJIe)KHH OpraH He ca3oBe
CeMHUIlY CKYMIITUHE Y POKY OJ TPH JaHa O] JaHa MpHjeMa 3aXTeBa, TaKko Ja
JlaH OJIp>KaBama ceqHuIle Oyne HajkacHMje 15 maHa oXl 1aHa MpHjeMa 3axTeBa,
MIOJITHOCHOIIM TOT 3aXTE€Ba MOTY CaMU Ca3BaTH CEIHUILY CKYMIITHHE y POKY O
ocaM JlaHa O JJaHa UCTEKa TOT POKa 3a OJ[PKaBare CEIHUIIEC CKYIIITHHE.®

[IpaBo je akiuoHapa, KOju Mocenyjy WiH 3acTynajy HajMamwe 10 % ynena
Yy OCHOBHOM KaluTaly APYIITBA, Ja IMyTEM IMHUCAHOT O0aBEIITCHa APYIITBY,
cTaBe J0JaTHe Tauke Ha JHeBHH pex Beh ca3BaHe ceHUIE CKYNIITHHE
akuuoHapa.” Jlakie, 0BO je CUTyallHja Kaja je CKyIMIITHHA aKI[HOoHapa y 00a-
BE3U Jia YBPCTH Y THEBHU Pel IOJaTHE Tauke Ha pa3MaTpambe.

AKunoHapu Koju Hocenyjy HajMame 5 % akipja ca IpaBoM Ijiaca MOTY
ondopy IUPEKTOpa, OMHOCHO HA30pHOM 000pY (2KO je YIpaBJbame TBOJOM-

! apuh, CnaBko u ap.: Ilpuspeono tipaso, DakyaTeT 3a eKOHOMHJY ¥ HHIYCTPHjCKH Me-
HaymeHnT, Hosu Can, 2016, 68.

2 Akagemuk Mupxko Bacussesnh, npaBo yuernha y pajgy CKyNIITHHE M IIpaBo Iaca y yKeM
CMHCILY, Ha3MBa CTAaTYCHUM HWJIM WIAHCKHUM IpaBUMa akiuoHapa. BacwiseBuh, Mupko, Komitanuj-
cxo fipaso: TpZosuncko fipaso, IlpaBrHu (dakynrer YHuBepsurera y beorpany, 2005, 276.

3 dpumepman, Anekcannap, @pumepman, Auupej: Akyuonapcko opywitiso, dunekc, beo-
rpan, 1998, 90.

4 bpabuh, Jakma, IIpaso opywitiea — kwuZa OpyZa, Jpymrso karnurana, OpraHu3sarop, 3a-
rpe6, 2002, 279.

* apuh, CnaBko | ap.: Haseoeno 0eino.

¢ Y. 202. 3akoHa o npuBpeanuM apymrsuma (Cmyowcoenu. Zrnachux PC, 6p. 36/2011,
99/2011, 83/2014 — nmp. 3akou u 5/2015).
. 206. 30111 PC.
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HO) J1a IpeAyIoKe JOAaTHE TauKe 3a JHEBHU pell CeAHUIe, y3 HaBoheme pasio-
ra ¥ JI0CTaBJbabe Mpeiora ofIyKe Kojy cKymiitiHa Tpebda na nouece.® I[Tomto
Cy y OBOj CHTyallHjH aKIHOHApW Ca MAmbHM INPOICHTOM aKIxja HEero y IpeT-
XOJIHOM CITy4ajy, HCTH MOTY caMo Jia TIpeJioKe Jia ce oapeljeHa MuTama yBpcTe
y JIHEBHH pel. YKOJIHMKO 0J00p JAUPEKTOpa, OJHOCHO HAJ30pHH 000p HE MpH-
XBaTH MPEIUIOT Y POKY OJ TPH JlaHa O] JJaHa HEroBOr' MpHjeMa, IOJHOCUIIALL
npeJyIora uMa IpaBo Jia y JaJbeM POKY O TPH JjaHa 3axTeBa Ja HaIJIeKHH CyII,
y BaHIIAPHUYHOM MOCTYIIKY, HATOXKHU APYIITBY Ja MPEIIOKEHE TAaUuKe CTaBU HA
JTHEBHH PeJ| CKyMIITHHE.

Cyn MoXe J1a OIUTy4YH Jia C€ EeroBa OIUTyKa 00jaBU O TPOILIKY IPYIITBA
y HajMambe jeJHOM BHCOKOTHPAKHOM JHEBHOM JIUCTY KOjU C€ AUCTPUOyUpa Ha
uenoj reputopuju Penybmuke Cpouje.'”

IIpaBo y4yecTBOBama y paay CKyNIITHHE aKIIMOHAPCKOT APYIITBA MpPHU-
majsa CBakOM aKIIMOHAPY Ha OCHOBY CaMOT 3aKOHA M HMCTO C€ HE MOXE OCIO-
puTH. YKOJIHMKO OW aKIHOHAp O CTpaHe OPYIITBA WM Y3 3HAaWmE OMIIO KOT IH-
PEKTOpa WIH 4jiaHa HaJ30pHOT ox0opa 0Mo oHeMoryheH Ja ydecTByje y pamy
CEJIHUIIE Ha K0jOj je OJUTyKa JJOHETa, MOKEe TYKOOM HaJUIeKHOM CYIy J1a oOu-
ja OJUTyKy OHETY Ha TOj CEJHHILH CKYIMIITHHE U TPAKHU HaKHaIy ITere.'!

CraTyTOM ce MOXE YTBPIAWTH MUHHMalaH Opoj akija Koje aKIHOHAp
Mopa Jla mocenyje na OW JMYHO YYeCTBOBAO Yy pajy CKYIIITHHE, KOjU HE
Moxke OutH Behu on O6poja koju mpencrarsba 0,1 % ykymHOr Opoja akmuja of-
roeapajyhe kmace. AKIIMOHapU KOjU MOjeIMHAYHO HE TOCeAyjy MOBOJbaH Opoj
aKIyja, UMajy MpaBo Ja y paay CKYMIUTHHE YYECTBYjy IPEKO 3ajeJHUIKOT
nyHoMohHuKa. 2

VY 3akony o mpuBpeaHuM ApymrrBuma u3 2011. roguHe HUje 10 Kpaja, Ha
U3PUYHT M CHUCTEMATHYaH HAYMH YTBPHEHO INTa CBE NPENCTAaBJba CAIPIKHHY
yuemntha y CKyMIITHHU aKIIHOHAPCKOT APYIITBA.'* AHATM30M 3aKOHCKUX OPE/-
O MOXe ce 3aKJbYYUTH JIa je TO IPaBO paclpaBibama O IMHTAbHMa Koja Cy
Ha JIHEBHOM PeIy CKYIIITHHE, MPEAarame onropapajyhux pemema, Tpakeme
obaBerrema u Jp.

IIpaBo rnaca mpezncraBpa oBNamhicmke akIOHApa Ja OCTBapyje CBOjY
BOJbY JIOHOIIEHEM OJUTyKE Y CKYIIITHHU aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA.

AKXIIMOHap HEe MOXKE J1a ce OApEeKHE MpaBa miaca, MmehyTuM, Moke To mpa-
BO Ja He KopucTu. IIpaBo Imaca ce He MOXKE OAY3€TH aKIUOHapy. Y IpHUH-
Uy, MMPpaBo Ilaca He MOXeE Jia MOCTOju Oe3 akiyja W y HaiieM 3aKoHY, Ja

8 . 337. 30111 PC.

° Y. 338. 3011/ PC.

1 Ycro.

', 376. 30111 PC.

21, 328. ct. 3. u 4. 301111 PC.

13 Bume: wi. 328. ct. 2. 30I1] PC.
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O0u ce OTKJIOHHJIE HEJJOYMHIIE KOje Cy TOCTOojalie Y MOCIOBHO] MPAKCH U Paju
3alITUTE aKIMOHApa, NpeABUlCHO je J1a MpaBo Iiaca Ha OCHOBY akIHja JaTHX
y 3aJ0Ty MMa aKkIHoHap Kao 3aiorogasail.'* Cmarpamo aa oapehene dyHkimje
yIIpaBJbama JPYIITBOM MOTY UMAaTH MOBEPUOLH Y CIIy4ajeBHMA, MO yCIOBOM
Y Ha HauyuH KOjH je mpeABHUhEH YrOBOPOM O KPEAMTY WU JAPYTHM YTOBOPOM.
OBaj MHCTUTYT, KOjU Aaje MpaBo Iiaca 0e3 MmocenoBama aKiyja, yCrloCTaB/beH
j€ paau 3allTUTe MOBEepWIalla U UCTH je (akylaTaTUBaH. Y Hadeldy He MOCTOje
aKIFje Koje He J1ajy MpaBo rlaca y CKyNIITHHH aKIMOHAPCKOT ApyiuTBa. M3y-
3eTHO, O3 mpaBa riaca MOr'y ¢ M3aBaTH CaMO IIPUOPUTETHE aKIIHje, ¢ TUM Ja
HBHUXOBa HOMUHATHA BpeJHOCT He Moxke Outh Beha o1 50 % OCHOBHOT KaruTa-
Jla aKIIMOHAPCKOT ApyInTRa. '’

OCHOBHO TIPaBWJIO y HAIIIEM W YIIOPEIHOM IIPaBY je Ja aKIIMOHAPH OCTBa-
pyjy mpaBo riiaca rnpema Opojy W BPCTH aKIlHja KOjy UMajy, YKOJIUKO CTaTyTOM
HHje IpyK4Hje yTBpheHo.!

Csaka akiyja, y3 UCTe yCIIOBE, J1aje jeJHAaKO MPaBo Iiaca U 3a0parmeHo je
u3JlaBame akluja Koje Ou, y3 UCTH HOMHMHAJIHHU U3HOC, JlaBaje pasiinduT Opoj
IJ1acoBa.

3aKkoHOM O TPKHUINTY KanuTaga'’ yrBpheH je u3y3eTak ol OCHOBHOT MPUH-
[UMa Ja CBaka aklyja Jaje MpaBo Ijaca CpasMEpPHO HOMWUHAIIHO] BPETHOCTH.
To je cutyanuja xama aune (GpU3NIKO WM MPABHO) KOje CTEKHE (HEMOCPERHO
WIH TTOCPEIHO) aKIHMje [0 OCHOBY KOJUX OCTBapyje MpaBo Ijaca Tako Ja He-
TOB yZI€0 Y OCHOBHOM KaIITaJy aKIMOHAPCKOT JPYIITBA JOCTHTHE, pehe miun
nagHe ucron rpanune ox S %, 10 %, 15%, 20%, 25 %, 30%, 50% u 75%
IpaBa I1aca UCTOT aKIIMOHAPCKOT IPYIITBA YHjUM Ce aKlHjamMa Tpryje Ha pery-
JHCaHOM TPKUIITY, oqHocHo MTII, myxHo je ma o Tome o6aBectn Komucwujy,
TO JPYIITBO M perynucano tpxuire, omHocHo MTII Ha koMe cy akmmje Tor
JPYIITBA YKJbYYCHE Y TproBame. 't

YKOJIMKO JIMIE HE U3BPILU OBY 00aBe3y, JOK UCTY HE U3BPILH, IPUBPEME-
HO y CKJIaJy ca 3aKOHOM, I'yOW MpaBo IJlaca Ha OCHOBY Tako CcTe4eHor yuemnrha
y OCHOBHOM KaluTajly aKIIMOHAPCKOT JpymiTea. '

VY (dpaniyckom mpaBy, CBaka akiyja, 6e3 003upa Ha BPCTY, Jaje HajMame
jemaH miac y CKyMIITHHH aKIMOHAPCKOT IPYIITBA,”® OCUM NMPHOPUTETHHX aK-
IIja Koje ce MOTy M3JaTh Oe3 mpaBa riaca.

4, 361. 3011 PC.
5., 253. cr. 2. u 30111 PC.

1oy, 250. u 251. 3011 PC; un. 370. ct. 6. enmieckor TproBaukor 3akona u3 1985. — ET3;
wi. 692. mBajiapckor 3akoHuka o obnuranujama uz 1911. — II30; § 12. ct. 1. 3akoHa 0 akuuo-
HapckuM apymreuMa u3 1965. — H30A/L; un. 174. ¢panmyckor 3aKkoHa 0 TProOBauYKHM JPYIITBH-
Ma u3 1966. —P30T/.

17 3akoH je o6jaBiben y: Cmyocoenu Znacnux PC, 6p. 31/2011, 112/2015 u 108/2016.
81, 57. 3aKkoHa O TPKHIITY KaKUTAaNA.

Y Y. 62. 3aKoHa 0 TPXKHUIUTY KalUTAaja.

20Yy1, 174. u 269. ct. 2. PpaniycKor 3aKoHa 0 TProBaukuM ApyIuTBuMa u3 1966. — @30T/,
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Y HeMmayKoM TIpaBy CBaka akildja Jaje jelaH Tac y CKYIIITHHU aKIHo-
HApCKOT JPYINTBa, OCUM NPUOPUTETHUX aKIfja Koje ce MOry, Kao U y QpaH-
L[yCKOM MpaBy, n3nasaru 0e3 npasa miaca. [Io oBoM mpaBy Mory ce u3iaTH, y3
of00perhe HaAJIeKHOT PKaBHOT OpraHa ako TO 3aXTeBa jaBHU WHTEpEC, aKliuje
ca BHIIE I1acoBa.”!

VY enrneckoM mpaBy moryhe je uzgaBatu OOMYHE aKldje ca jeIHUM WIN
BHIIIE [1aCOBA,” Ka0 W U3/laBame akiuja 6e3 mpasa riaca.

Y HekuM MpaBUMa, CTaTyTOM C€ MOXKE€ YTBpAMTU HajBehu Opoj Tiiacosa
CBaKoOTI' aKIIMOHapa, 0e3 0031pa Ha HOMHUHAJIHY BPEIHOCT aKlMja Koje Mocenyjy,
MIOZI YCIIOBOM J]a TO BAaXKH 3a CBE aKIIMOHAPE KOjH MOCEAYjY aKIdje ca IPaBoM
miaca.”® OBzie ce He paay 0 HCKJbyuery IpaBa raca, Beh o leroBoM orpaHu-
Yermy U YBOOU CE€ paly OrpaHMYeH-a IMacayke MOhM akImoHapa ca BENUKUM
6pojem miacoBa. Ha oBaj HauuH IpymITBO Ce, KAaKO TO HEKHM ayTOpH>* HaBoIe,
OpaHu on ,HEeNpHjaTesbCKOT Tpey3MMama WM KajJa IOCTOJH OIAacHOCT Ja
HeKo, ox1 Beh mocrojehnx akmuoHapa, CTEKHE BEJMKH YTHIA], a ITO OM MOTIIO
OUTH MITETHO 3a aKIIHOHAPCKO APYIITBO.> OTpaHUUEHO MPaBo Iiaca Ha Ofpe-
henu Hajehm Opoj rIacosa, cMaTpa ce, MOXE MMaTH HETaTUBHE MOCIEIAMLE
Koje ce omieqajy y JeCTUMYJalrjy MPpojaje aKkiuja.

Kaxko y HameM, Tako M y yIIOpPEIHOM IpaBy, 3aKOHOM Cy IpeaBuljeHe cu-
TyalMje Kaja MOCTOjU UCKJbYUCHhe TIpaBa Iaca pajay 3alTHTE HHTepeca aKiu-
OHAPCKOT JIPYIITBA M OCTAIUX aKIMOHApa.

AKuuoHap He MOXe Ja Taca O MUTamUMa Kaja MOCTOjU KOHMIUKTHOCT
UHTEpeca Ha CEIHUIY CKYIIITHHE Ha KOjOj Ce OIUTydyje 0: lherOBOM ocliobahamy
oI o6aBe3a mpeMa JIPYIITBY WIH O CMAalkEHY THX 00aBe3a; MOKPETAmby HIIH
OIlyCTajamy O] CIIopa IMPOTHB Hhera; 000paBamy IOCIOBa y KOjUMa Taj aKIIHU-
OHap uMa JuYHu naTepec.?® OBme HUje ped o ryOuTKy IpaBa riaca, Beh o Tome
Jla ce OBO MPaBO HE MOXKE OCTBAPHUTH y oxpeheHnM cuTyanujama.

[macoBu akmmoHapa 4uje je MpaBoO Iaca MCKJbYYCHO HE y3uMajy ce y
003up mprIrKoM yTBphHBama KBopyma.?’

W3y3erak ox Uckibyuema KOA Iacama MOTyh je camo kafna je y nutamy
JEIHOUYJIAHO aKIIMOHAPCKO JIPYILITBO, IJI€ IIOCTOjU CaMo je[laH aKIMOHAp KOju ce

2§12 cr. 1u§. 12. ct. 2. H30A/L.

22 Akugje ca MpaBOM Ha BHIIE TiacoBa HasuBajy ce A shares (A axuuje) ynu founders
shares (akuuje oCHMBaua) IMOIITO Cy Pe3epBHCAHE 32 OCHMBA4YE KOJjU Ha OBaj HAYUH OCTBApYjy
KOHTPOJIY Y YIIPaBJbatby aKIHOHAPCKUM JIPYIITBOM.

3V gy, 291. XpaBarckor 3aK0Ha O TProBaukuM apyiureuma u3 1993. — 30T, YV ui. 221.
cT. 4. 3akona o npexysehuma PC u3 1996. ronnne 6mina je npensuheHa oaksa Moryhroct. V 3a-
KoHy o mpuBpeanum apymreuma PC u3 2011, oBakea MoryhHocT Huje npeaBuljeHa.

2 Semler, U. F. 496. npema: bapouh Jakuua, nasedeno deno, 508.

% Schmidt, K., 608, npema: Bap6uh Jakia, nagedeno oeno, 509.

26 qp. 362. 3011 PC.

2" Ucro.
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HE MOXXE UCKJbYUYHTH M3 TIacarma ¢ 003UPOM JIa Y TaKBOj CUTYalHju He OU HMao
KO J1a IOHOCH OAJIyKe, T APYLITBO He Ou Moo Aa ¢pyHKuuoHume. Mehytum,
OBJIC je CHCTEM OATOBOPHOCTH IMOCTABJbEH HA APYTraduju HAYMH U Y QYHKIUjU
j€ 3amTHTe MOBEepriIala aKIMOHAPCKOT IPYIITBA O OIIyKa aKIoHapa KOju
OJUTY4YHjy pyKoBoJehn ce HCKIBYYHBO CBOJHM HHTEpECHMA.

Ax1ioHap Moke 6uTH u3abpaH y Haa30pHU 000D, a MOXKEe OUTH UMEHO-
BaH U 32 JUPEKTOpa aKIIMOHAPCKOT ApyImTBa. 360poM y HEKH o opraHa apy-
IITBA, aKIMOHAP je Y MOTYHHOCTH Jla HEMOCPEIHHjEe YIECTBYje y YIPaBIbamby
1 KOHTPOJIM APYLITBA.

VY HEeKMM YHOpEeIHHM IIpaBUMa, aKI[OHAp IPaBo Ivlaca CTHYE TEK yIula-
TOM YIHCAHHX aKIfja y IEeIOCTH, YKOIUKO YTOBOPOM O OCHHBAmbY HHjE YTBP-
heno apyraumje.’® Y Hamiem mpaBy, YKOJHKO ce akiuje Iuiahajy y Buime para,
[paBoO M3 TAKBHUX aKIlMja OCTBapyje ce cpasMepHO BHCHHE ncmiahenux para.”’

Jla 61 KOpHCTHO NPaBO TVIaca, aKIHOHAp je 00aBe3aH Jla MPETXOHO JOKa-
e Jla ToCcelyje akmuje ca MpaBoM Iiaca. AKIHOHAp — (PU3WYKO JIMIE, TIPaBO
Iaca MoXe J1a octBapyje quaHo. OH TO IPaBO MOXE J1a OCTBAPH H IPEKO Iy-
HoMohHuKa.>" V Hamrem npaBy myHOMOhHHK He MOXe OUTH (aKO je YIpaBJbarbe
JPYIITBOM ABOJIOMHO) JIMIE KOje je AWPEKTOp WM WiaH Haa30pHOI ombopa
apyutea.’! Y jaBHOM aKIMOHAPCKOM JAPYLITBY MyHOMONHHK akIHOHAapa He
MOJKe OWTH JIMIIEe KOje je: KOHTPOJIHH aKIMOHAp JAPYINTBA WM je JIUIE Koje je
[0J] KOHTPOJIOM KOHTPOJIHOT aKIIMOHAPa WM IUPEKTOP WU WIAH HA30PHOT
ondopa IpymITBa, WM JIAIE KOje UMa TO CBOjCTBO y OPYTOM IPYIITBY KoOje
j€ KOHTPOJIHM aKIMOHAp JAPYNITBA WU y NIPYIITBY KOje je IMOJ KOHTPOJIOM
KOHTPOJIHOT aKI[MOHApa WJIM 3aIOCJICHH y NPYILITBY WMJIHM JIMIE KOjeé MMa TO
CBOJCTBO y APYrOM IpPYIITBY KOje jé KOHTPOJHHU aKIHUOHAp APYIITBA HIH Y
IPYUITBY KOj€ je MOJ KOHTPOJIOM KOHTPOJHOT aKIHOHAapa WM PEBU30p IpY-
IITBA WJIW 3aII0CJICHU Y JIMIYy KOje 00aBJba PEBU3H]jY IPYILNTBA, UM JIHIIE KOje
UMa TO CBOjCTBO y APYIOM JAPYIUTBY KOje je KOHTPOJIHH aKIMOHAp APYIITBA
WM Y APYIITBY KOj€ je MOJ KOHTPOJIOM KOHTPOJHOT aKIHMOHapa.

[Tynomohje ce, Mo mpaBuily, MOXX€ JaTd CaMO 3a jeHY CKYIIITHHY a
Ba)XH W 32 IMOHOBHO 3aKa3aHy CKYNIITHHY. AKO y MyHOMONjy 3a racame HHje
HaBe/ICHO Ja Ce Jiaje 3a je[Hy CeJHHIly CKYIIITHHE, OHO BAXKH U 33 CBE Hape.-
HE CeJHUIIEC CKYIIITHHE J0 OII03UBa, OJHOCHO IO UCTEKa IEepPHOa Ha KOjU je
naro.*?

%y, 79, 30T § 134. H30AL

» Hosaxosuh, Cekyna, ,,CTBapHa, yrpaBjbauka ¥ KIMOBHHCKa IpaBa Koje Jaje akiuja“, ya-
comuc Paonu oonocu u yipasmwarse, 6p. 12/2002, 57.

3 Yy, 344. 3011]1 PC.
31y, 345 cr. 2. 30I1]] PC.
2 Yy, 44. 3011]1 PC.
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VY eHreckoM mpaBy myHoMohje Moke OUTH CIIEIUjaJIHO, JaTo caMo 3a
JEeIHY CKYNIITHHY ¥ TEHEPaTHO KOj€ HeMa BPEMEHCKO OTPaHUYCHE M BaXKHU JI0
oro3uga.*

VY Haimem npaBy peryiucaHo je mutame GopMme U caap uHe myHoMohja,
Kao u y BehuHH yrnopenHux mpasa.>* Y eHIIECKOM, HEMauKOM U (PPaHITyCKOM
IpaBy TPaKU Ce€ Jla aKIMOHAP M3l MUCMEHO IMyHOMOlje 3a 3acTyname H IJia-
cambe y CKYIIITHHH aKIIMOHAPCKOT ApymITBa.’

AKIMOHApH — TIPaBHA JIKIIa, CBOj€ MPABO Tlaca y CKYMIITHHH aKIMOHAP-
CKOT JIPYIITBa OCTBapyjy MPEKO CBOjUX 3aCTYIHHKA. Y HAIIEeM IPaBy TO je -
PEKTOp WM JAPYTO JHUIEC Koje je mpeaBuheHo craTyToM. 3acTyNHHUK JPYIITBA
MOXe TIPEHETH MyTeM MMyHoMohja cBoja oBjamhema 3a Iacame Y CKyNIITHHH
HAa JIPYTOT.

INPABO HA TH®OPMUCAIBE

IlpaBo Ha nHpOpMHCame, NMPEACTaB/ba JIMYHO IPABO CBAKOT aKIMOHA-
pa u oHo omoryhyje na ce 00e30eau Ha4eJIo jaBHOCTH Y pajly akIHOHApCKOT
apymrsa. [TormyHa n 6naroBpemena uHpopmucaHocT omoryhasa na aknuonap
pacrnonaxke ca CBUM IOTPeOHMM IOAaIMa O CTamy y APYIITBY, a Ipe CBera
0 (PMHAHCH]CKOj CUTYaIljH, IPOU3BOMKH, IacMaHy pode, MepCcleKTUBY paja,
pazoM opraHa JpyuiTBa M JAp. KOjU Cy MOTPeOHHM, Npe CBEra, pajnd KOMIIETEHT-
HOT OJTy4YHBama y CKYNIITHHH aKIIMOHAPCKOT APYIITBA, KA0 U Paan KOHTPOIE
HOCJIOBaa JPYIITBA.

HudopMucaHocT y akIIMOHAPCKOM JPYIITBY C€ BPIIHU ITyTEM MEPHOIUY-
HHX U TOMUIIEBUX U3BEIITaja O MOCIOBakY aKI[HOHAPCKOT IPYIITBA; U3BEIITaja
HaJ[30pHOT 0700pa U PeBHU30pa, KOjU C€ MOAHOCE CKYMIUTHHU HA pa3MaTpame;
OnTHA 00aBeITEmha O MPAKCH KOPIOPATHBHOT YIIPaBJbama KOje CIIPOBOIH JPY-
mTBO 1 1p.*°

Hudopmucame akiponapa BpIH ce 0e3 ’BUXOBOT 3aXTeBa HJIM Ha OCHOBY
BHUXOBOT 3axTeBa. [IpaBo Ha nHopMuCame, kKao 1 cafpXHWHa U 0OUM IIpaBa He
3aBHCH 071 OpOja W BPEITHOCTH aKIHja Koje aKIMOHap Moceayje.

Onbop aupexropa (OAHOCHO W3BPLIHM OJ00p WM CEKpeTap ApYyIITBa)
Jy’KaH je J1a akTe U JIOKyMeHTe, Kao U (pUHAHCHjCKe U3BEIITaje APYIITBA, CTaBU
Ha pacroyiarambe CBAKOM aKI[MOHApy Ha HErOB IHCAHH 33aXTEB PaH BpIICHA
YBHJA M KOITUpama, OCUM aKO UCTe MOTY Ja Ipey3My Ha MHTEPHET CTPaHULU

3 Adam J. H., Longman’s Concise Disctionarry og Business English, Glazgov, 1985, 229.
3 1. 44. 30111 PC.

35§ 134. ct. 3. u 4. H30A/L; uin. 232. cr. 1. ppannycke Jexnaparmje 6p. 67-236.

3 Y. 368. n 369. 30I11 PC.
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npymtea. OBa o0aBe3a MOCTOjH U NipeMa OWBIIMM aKIIMOHAPHMA 33 aKTa, IOKY-
MEHTE U M3BELITaje Yy BpeMe Kajia Cy OHM OWIIM YIaHOBH JpyIuTBa.’’

Cmatpa ce na je obaBeza obaBemITaBama HM3BpIICHA Kaja je APYIITBO
oMoryhuno crnobomaH NpUCTYN M Npey3uMare ca MHTEpHET CTpaHMIEe IpYy-
mTBa, 0€3 HaKHAJE.

VY 3akony o npuBpenHuM ApymrBuMa u3 2011. romuHe MOCTOjU 3a10BO-
JpaBajyhu Opoj oapemaba o mpaBy akipoHapa Ha wHpopMucame. Mmak, Heom-
XOIIHO je Ja ce oOmact nHpopMUCama aKIMoHapa IHUpe U IETajbHHUjEe YPeIu
OCHUBAYKUM AKTOM HJIM CTAaTyTOM aKIIMOHApPCKOT APYyLITBA.

Ha 6u ¢pyHKIIMOHKCA0 cucTeM HH(OpMUCama, TOTPEOHO je CBEOOYXBaTHO
YPEOUTH HaulH OCTBapHBarbha HaBeAECHHX IpaBa aKIHOHApa.

V namrem mpay®®, kao U y ¢panuyckom® u enrmeckom®, ykonuko Oyme
noBpeheHo MpaBo Ha HHPOPMHUCAE WITH MPHUCTYI aKTUMa IPYIITBA, aKIIHOHAP
MO)KE MOIHETH 3aXTEB HAUIC)KHOM CYIy, OMHOCHO IPYroM OpraHy, 3a OCTBa-
puBame cBojux npaBa. Koj Hac je 3akoOHOM TipeziBrl)eHa PUBPETHONIPECTYITHA
OIITOBOPHOCT KOjy CHOCH OpraH KOjH je TOBPEAHO MpaBo Ha HH(OpMHCabe.*!

VY HoCTYIKy KOju je TIOKpEHYT YKOJHUKO je moBpeheHo mpaBo Ha uH)Op-
MHCamke HAIJISKaH je Cyll ofpeleH 3aKoHOM KOjuM ce ypehyje HaJuIeKHOCT Cy-
JI0OBa IIpeMa CeIUIITY PUBPEIHOT APYIITBA, OJJHOCHO ITpeMa MeCTy HOCIOBamba
OrpaHKa CTPAHOT MPABHOT JIHIA.*

Kapakrepuctuka ¢paniryckor mpasa u3 o01acTi HHPOpPMHUCaka aKIMOHA-
pa je Ja UCTO y)KMBA KPUBHUYHOMPABHY 3aITHTY.*

[IpaBo Ha mHpOpPMHUCaAmHE HUjE AIICOIYTHO U UCTO MMa OTPaHUYCHa, KaKo
npeMa BpCTH WH(OpManyja o akKIHOHAPCKOM JAPYIITBY, TAKO U IpeMa JHIHMa
Koja Mory gooutu onpeheHe napopmanuje. 3HadajHo je ucrahu na mHOOPMU-
came aKIMoHapa He MOXKe OMTH y CyNIPOTHOCTH Ca MHTEpPEeCUMa aKIIMOHAPCKOT
npymtsa. [log uHTEpecoMm akumoHapa, o crpane Hajseher Opoja ayTopa, cMa-
Tpa Ce MOCIOBHA TajHa.*

[Tox mocioBHOM TajHOM CMaTpajy ce, Hajuelihe, UCIIpaBe U MOJAIM KOjU
Cy yTBphEeHHU OUTYKOM YIIpaBe aKIMOHAPCKOT APYIITBA YHje OU CaOIIITaBaIhe
HeoBIamheHoM JTUIY OMIIO IPOTHBHO ITOCIOBAhY MCTOT M IITETIIIO HH-CTOBUM

7 Yy, 464. 3011]] PC.
3 Uy, 466. 30T1J] PC.

¥ Y. 195. Mexpera 6poj 67-236, yrBphyje 1a, Ha 3aXTeB aKLHOHAPA, CYX MOXKE Jia IMEHYje
HE3aBUCHOT (PMHAHCH)CKOT PEBH30Pa PaJi KOHTPOJIE MOCIOBHHUX KIbUra aKIIHOHAPCKOT IPYLITBA.

40V eHIIIECKOM MpaBy, aKIMOHAPH MMajy MOTYHHOCT Ja ofi TproBauke KOMOpE 3aXTeBajy
HCTpary HaJl MOCIOBHUM OIeparfjaMa IMociIoBOCTaBa.

4. 585. 7. 7301110 PC.

24, 7. 30111 PC.

1. 108. u 170. @30T,

4 Apcuh, 3opaH, ,ITocnosua Tajua”, 36opnux IlpasnoZ paxyniteitia y Hosom Cady, Op.
1-3/89, 54. u nasme.
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UHTepecuMa U TOCIOBHOM yriedy. Te ucmpaBe W mojamny cy Hajuemnhie: mpo-
rpaMy M TUTAHOBH JPYINTBA; WHBECTHIIMOHH €1a0opaTh ca JOKyMEHTAIH]joM;
TEXHOJIOIIKU MOCTYIIN U BUXOBA JOKYMEHTAIUja;, HOPMATUBH U KaJKyJalluje
TPOIIKOBA MPOU3BO/IEHE; MIAHOBH aKIIMOHAPCKOT IPYIITBA M U3BEIITAjH O pea-
JM3alMjH UCTHX; CTabe IyroBama U MOTPAKHUBaka UTII.

JyXHOCT 4yBamba MMOCIIOBHE TajHE, 0 IPAaBUITY, TPaje U MOCIe PEeCTaHKa
cTaTyca akIMOHapa y JApYIITBY.

3AK/BYUYAK

VY kopropalndjcka mpaBa akIMOHapa yOpajajy ce: mpaBo Ha ydemihe y
yIIpaBJbamky APYIITBOM U IIPABO IPHCTYIIA IPABHUM aKTUMa U APYTHM JOKY-
MeHTUMa 1 HH(opMaijama. [lox mpaBoM ympaBipama IPYIITBOM IIOIpasyMe-
Bajy Ce BHWIIE TpaBa, Ipe CBEra mpaBa y BE3H Ca PaJoM CKYIIITHHE APYIITBA
U TIPaBO IJaca.

3HavajHO je HAJIaCUTH Jia je aKIMOHAPHMAa, 3aKOHOM O MPHUBPEIHUM JPY-
IITBUMA, 3aTapaHTOBAHO IIPaBO HA Ca3WBAIE CEHAHUIIC CKYIIITHHE aKI[HOHAp-
CKOT JPYIITBA M YBPILITaBamkhe y THEBHU pex onpeheHnx Tayaka koje Ou ce pas-
Marpajie 0 KojuMa Ou ce OJUTy4HBaJIo.

AxmoHapu xoju umajy 20 % 1IacoBa MOTY J1a Ca30BY CEIHHITY CKYTIIITH-
HE JIPYIITBa, JOK aKIHOHAPHU KOjU pacnonaxy ca 10 % yxena y OpymITBy Mory
YBPCTUTH Yy IOHEBHHU pen, Beh ca3BaHe cemHUIE CKYIINTHHE, JOJATHE Taduke
IHEBHOT pena. Y APYroj CHTyaIlWjd, aKIIHOHAPH ca HajMame 5 % aximja Mory
NPEATIOKUTH HAMJICKHAM y JIPYIITBY Aa YBPCTE ofapelheHe Tauke y THEBHHU pex
pamu pasMmarpama ¥ OfIy9IHBamba.

VYKOIKO Ha[UIe)KHU HEe OM YBPCTWIIM Y JHEBHH Pl MPEIIOKEHY TauKy,
TaJ1a aKIMOHAPH KOjH Cy OWIIM Tpeyiaradn MOTy 3aXTeBaTH OJ] HAJJICKHOT Cyaa
JIa NCTH Y BAaHNAPHUYHOM ITOCTYTIKY HAJOXKH YBPIITABAIHC TAUKe Y JHEBHH PeJ
CeHUIIE CKYIIITHHE IPYIITBA.

3amTHTa aKIuoHapa, KoMe je OHeMOTryheHO Ja y4ecTByje y paay CKyIi-
IITHHE JIPYIITBa, MOTyha je Ha Taj HAYMH IITO UCTH MOXE J]a MOJHECE TYKOY
Cyly paju oOujama oIIyKe CKyNIITHHE IpymTBa. Tyx0a He 3anpxaBa moou-
jaHy OIIYKy O M3BpIICHA, OCHM YKOJHKO CYI, Ha OCHOBY 3aXTeBa TY)KHOIIA,
HE JIOHEece NMPUBpPEMEeHy Mepy 00yCTaBe OTyKe Off H3BpIICHaA.

Kox nac, yxomuko Oyze moBpeleHO mpaBo Ha HH(OPMHCAEHEC WIH MPABO
HPHUCTYIa aKTUMA JIPYIITBA, aKIMOHAP MOXKE MOIHETH 3aXTEB HAJISKHOM CyIy
paau ocTBapuBama yckpahenux npasa. Kon Hac je 3akoHOM npensub)eHa npu-
BPEIHONPECTYIHA OATOBOPHOCT KOjy CHOCH OpTaH KOjH je TMOBPEINO MPaBO Ha
uHpOpMHCaIbe.
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Ha xpajy, MokeMO KOHCTATOBATH JIa M TTOpeNT 33710B0JbaBajyhux 3aKOHCKHX
HOPMH KOjUMa je peryircaHa o0JacT KOPIOPaTUBHUX IpaBa aKIMOHApa W HH-
XOBa 3alITUTA, HEOIXOMHO j€ W Jajbe HOPMHUpATH OBy 0oOmact, kopucrehu wc-
KyCTBa IPAaBHUX CHCTEMa Ca JyroM TPAIHIM]OM Y 3aIUTHTH HAaBEICHUX IIpaBa.
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CORPORATE RIGHTS OF SHAREHOLDERS
IN A JOINT STOCK COMPANY
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Summary

This paper discusses a current and important topic related to the corporate rights of
shareholders, which includes the rights of shareholders to participate in the work of the as-
sembly of the company, which is reflected in the convening of the assembly, listing certain
items on the agenda, and the right to information.

The paper provides a brief overview of some solutions from comparative law, with
the aim of contributing to the possible shortcomings and possible improvement of our regu-
lations and their alignment with better solutions.
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