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vropska integracija zemalja sa jedinstvenom valutnom zonom je u

krizi i sa neizvjesnim perspektivama. Pojedine zemlje nagovjesta-
vaju istupanje iz EU i iz valutne zone. Projekat EU i zajednicke monete
ocjenjuje se nepovoljno, jer nije podrzan svim neophodnim institucijama.
Ekonomska i politicka integracija nisu uskladene. Zemlje ¢lanice gube su-
verenitet u odredivanju kamatne stope i deviznog kursa.

Kljuéne reci: Evropa, integracifa, ciljevi, ekonomija, politika, moneta, kri-
za, ishod

Uvod

Evropski region se nalazi u druStveno-ekonomskoj, organizacionoj i
politickoj krizi. Krizni tokovi razli¢itom teZzinom pogadaju pojedine ze-
mlje u regionu. Prisutni su i separatisticki i secesionisticki pokreti (npr. Kata-
lonija, podrudje koje okruzuje Barcelonu u Spaniji). Aktuelne su tendencije
napustanja Evropske unije (referendumsko izjaSnjenje stanovnika Velike Bri-
tanije). Ekonomski indikatori u silaznom su trendu (bruto domaci proizvod po
stanovniku nizi je u uporedivanju sa nivoom prije izbijanja ekonomsko finan-
sijske krize 2007/8), visoka je i nezaposlenost (u Spaniji stopa iznosi 20% i
polovina mladih ljudi bez radnog je angaZovanja). Javlja se emigracija sta-
novniStva u traganju za zaposljavanjem. Jedan od pokazatelia kvaliteta
uspjesSnosti i efikasnosti ekonomije i intenzivnog razvoja je i dinami¢an pri-
vredni rast (sa visokom produktivno$¢u rada i zaposleno$c¢u). Evropska kre-
tanja, medutim, u suprotnom su pravcu u najnovijem periodu.

Tokom prethodnog perioda (1989/92. god.) uvedena je jedinstvena zajednicka evrop-
ska valuta (evro). Ovaj proces nije praéen i formiranjem adekvatnih institucija (ustanova)
koje bi podrzavale odrzavanije i funkcionisanje valute. Sa ovim u vezi tvrdi se da fiksira-
nje kursa, vrijednosti valute odredene zemlje za drugu valutu (ili pojedini proizvod), {j.
¢vrsti devizni kurs, povezuje se sa tokovima recesije, depresije i krize.

Govori se, uporedno i o uvodenju zlatnog standarda (krajem 19. vijeka). Naime; sva-
ka zemlja vezivala je vrijednost sopstvene novéane jedinice za zlato sa medusobnom po-
vezanoSéu. Rijetkost zlata, a nepostojanjem novih zlatnih nalazi$ta, dovodi do silaznog
trenda cijena (standardnih) proizvoda (roba) u uporedivanju sa zlatom (u danasnje vrije-
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me ova pojava odreduje se kao deflacija). Novac, u praksi, postaje vredniji. Zlatni stan-
dard (nacelo, princip) oznac¢ava se i da je poja¢ao i oduZio trajanje Velike ekonomske kri-
ze kapitalistickog drustveno-ekonomskog sistema (1929-33). Zemlje koje su prije odusta-
le od zlatnog standarda, brze su i iza8le iz krize. ZakljuCuje se da je zlatni standard bio
greSka bez ikakve ozbiljnije i Siroke namjere ponovnog uvodenja.

Evropska unija uvodi jedinstvenu valutu oblikujuéi nefleksibilnost, neprilagodijivost,
krutost, koju je svojevremeno i zlatni standard (potpuno zlatno pokrice) nametao cjelo-
kupnom svijetu. Ukazuje se na nuznost dubokih buduéih strukturnih preobrazaja (privid-
nih, pojavnih, ,kozmeti¢kih“ reformi), za koje je neophodno drzavno, drustveno i politicko
jedinstvo, uskladenost i kohezija. Tokom proteklog perioda (2015) Evropska unija (sa 28
¢lanica i viSe od pola milijarde stanovnika), nominalno prema veli¢ini druga je ekonomija
svijetu (sa bruto domacim proizvodom viSe od 16 biliona dolara, neznatno niZzim od nivoa
koji se istodobno, zvani¢no, prikazuje ostvarenim u SAD). Usljed oscilacija valutnog kur-
sa (evra u poredenju sa dolarom) relativna veli¢ina ostvarenog bruto domacéeg proizvoda
varira (po tekuéem, momentalnom kursu). U ranije vrijeme (2014), Evropska unija je no-
minalno vodeéa ekonomska integraciona grupacija zemalja u svijetu. Unutar Evropske
unije, odredeni broj ¢lanica (19) uvodi prihva¢enu jedinstvenu zajedni¢ku valutu (evro).
Ideje o medusobnom vezivanju svojih valuta i uvodeniju jedinstvene valute (evro zone)
manifestovale su se znatno ranije (1989/92). Formalni sporazum o Evropskoj uniji poznat
je kao ,Mastrihtski ugovor* (1992). Nakon ekonomsko-finansijske krize u SAD (2007/8)
krizni nepovoljni uéinci (,demonstracionim®, ,domino*, ,bilijar, ,uzor* efektom) prelivaju
se i na Evropsku uniju i druge zemlje. Tvrdi se da su se SAD u velikoj mjeri ,oporavile od
krize®, ali blijedo, anemic¢no i zakasnelo dok se Evropa i prvenstveno evrozona nalazi u
stanju faze stagnacije. [13; 9-11]

Ekonomsko stanje i valutne perspektive

Evropske integracije i uvodenije jedinstvene valute predstavlja integracioni i valutni
eksperiment. U oblasti ekonomske nauke ne primjenjuju se metodi eksperimenata labo-
ratorijskog tipa kako je uporedno moguce u prirodnim naukama. Nuzno je, medutim, od-
vijanje eksperimentalnih istrazivanja i analiza ideja i idejnih postulata sa prirodnim, nauc-
nim, politickim i dr. determinantama. Evropska unija u cjelini i posebno valuta (valutna
zona) Cine spoj ideja, ideologije, politike i ekonomije. Realizacijom eksperimenta nastala
je sloZzena neravnoteZa stanja.

Ekonomski procesi integrisanja nisu uskladeni sa tokovima politiCke integracije. Pro-
gram i projekat Evropske integracije, kao i evrozone, ishodiSnih je stremljenja postizanja i
dostizanja viSeg nivoa politicko ekonomske integracije. Tezilo se favorizovanju djelovanja
nesputanih i nelimitiranih trziSta, kao stabilnih, ravnoteznih i efikasnih. Isto tako, nastojalo
se zaustavljanju mehanizama, instrumenata i postupaka regulacije i preokretanja u su-
protnom pravcu i smjeru deregulacije. Projekat jedinstvene valute u okvirima je odrede-
nih ideja i ideologija ciljno-interesnih grupa i grupacija. Ekonomski integracioni procesi,
mogu da dodu na pogresne kolosjeke u stanju i situacijama kada odredene ekonomske
teorije i usmjerenja, determinisane ideologijom, grupacijskim ciljevima i interesima umije-
sto istinskom ekonomskom naukom, metodima i dokazivanjima, kreiraju i kanaliSu politi¢-
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ko odluCivanje. [13; 11-14] Sa ovim dolazi do savremenog izraZaja i sloj ,plutokratije”, t;.
vladavine finansijskog kapitala kojim se realno ostvaruje i politicka moc.

Ideje doktrine neoliberalizma i tzv. ,VaSingtonskog kosenzusa“ (nametanje uslova pri-
vredno manje razvijenim zemljama) determinisale su politiku, strategije i institucije u no-
vijem periodu. Istovietne ili analogne ideje djelovale su i u kreiranju programa i projekta
evropske integracije i oblikovanja valutne zone tj. uvodenjem zajednicke valute.

Evropska integraciona grupacija primenjuje deklarativno ,politiku $tednje“, mada je
sustinski rije€ o oStrim, rigoroznim, ekonomskim restrikcijama liénih primanja. Nastoiji
se krutim i rigidnim budZetskim gabaritima umanjivati drzavna potro3nja i preko najnu-
znijih okvira.

Ekonomiju i politiku (i pored nastojanja) nije moguée posmatrati potpuno izolovano,
izvieStaeno, odvojeno; mada teSko uskladeno funkcioniSu ove djelatnosti i objektivna re-
alnost stvarnosti, ¢esto su konfliktnosti cilieva, interesa i zadataka. Tvrdi se da je ,eko-
nomska globalizacija“ bila dinamic¢nija od politickog trenda.[13; 15]

Ekonomski istrazivadi i analitiCari primjenjuju statisticku analizu i, ¢estu, argumento-
vanost pokazateljima koji metodoloski predstavljaju prosjeéne (i srednje) veli€ine, kao
npr. kod kretanja vaznih ekonomskih kategorija (bruto i neto domacéeg proizvoda i nacio-
nalnog dohotka, akumulacije, dobiti, relativno po stanovniku). [2; 336-345] Postoji mo-
gucnost da tendencije bruto domaceg proizvoda kre¢u se uzlaznom linijom, a da vecina
stanovnistva egzistira na nizem nivou (u uporedivanju sa prethodnim stanjem). Pored
formiranja osnovnih ekonomskih kategorija (proizvoda tj. prihoda, dohotka, akumulacije,
dobiti, profita i dr), bitno je i pitanje raspodijele i preraspodjele ostvarenih veli¢ina. Isto ta-
ko bitna je ukupnost (masa) ekonomskih kategorija ali i veli¢ina prema stanovniku.

Socioekonomsko raslojavanje, nejednakosti, rascjepi, diobe, podjele neminovno dje-
luju na ekonomske udinke, [4;6;8] kao i na stanje cjelokupne ,demokratije“. Neolieberalni
ekonomski program doveo je, umjesto znacajnijeg dinamiziranja privrednog rasta, do po-
rasta raslojavanja. Polazi se od pretpostavke (hipoteze) da je: evropska integracija i evro
zona, pojacavala raskole u smislu da ekonomski razvijenije zemlje jo$ se viSe udaljavaju
od privredno nerazvijenih, nedovoljno i manje razvijenih zemlja. Ova okolnost odnosi se
na aspekt izmedu zemalja, ali i na okvire (gabarite) unutar zemalja, posebno evrozone.
Umanjeni su i efekti prediintegracionog stepena jaza.

Drzavne mijere restrikcije, koje se deklarativno oznacgavaju kao ,Stednja“, nepovoljno
se odrazavaju na liéni standard stanovnika sa niskim, niZim i srednjim (i prosje¢nim) pri-
hodima. Visoka nezaposlenost dovodi i do pritiska na kretanje nadnica.

Uvida se da deregulacija i trziSna privreda nije ravnotezna, harmoni¢na, stabilna i,
sama za sebe, efikasna. [11;12] Krize su imanentna svojstva od nastanka kapitalistiCkog
drustveno-ekonomskog sistema kao i ostri rast raslojavanja.[13; 15-17]

Standardni metodi i modeli u ekonomskoj nauci pretpostavljaju postojanje stanja rav-
noteze. Postoje dinamicki, stohasti¢ki modeli opSte ravnoteze kao polazne pretpostavke.
Kada privreda podinje kretanje u silaznom trendu, u skorijem vremenskom intervalu, hi-
poteti¢ki, ponovo dolazi u ravnotezno, {j. stabilno stanje. Kod ovog aspekta ne tumadi se
i ne eksplicira kako i da li je ova ravnoteza fakticki ostvarena u sloZenoj praksi privrednog
Zivota. Privrede se Cesto ne kre¢u u smjeru priblizavanja, uravnoteZavanja, uskladivanja,
konvergencije (ve¢ trendom divergencije).
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Finansijski sistemi i trziSta ukoliko se ne reguliSu i ne usmjeravaju, tj. ukoliko su u ve-
likoj mijeri ili potpuno decentralizovani i njima se ne upravlja mogu da uzrokuju ekonom-
sku nestabilnost, debalanse i neravnotezu. Ovo je dokazala ekonomska, hipotekarna i fi-
nansijska kriza manifestovana u SAD (2007/8. god.) koja se zatim ,talasima“ prelivala na
ostale evropske, zapadne i pojedine druge zemlje i rejone.

Sa Sireg aspekta, neoliberalna ekonomska doktrina posebno je dolazila do izrazaja u
zavrs$noj deceniji prethodnog vijeka kada je i doSlo do formiranja evropske integraciie ze-
malja i sa idejom o valutnoj zoni (,Mastrihtskim ugovorom®, 1992). Preciznije, jedinstvena
evropska valuta otpocela je funkcionisanje kasnije (drzave evrozone medusobno su ve-
zale svoje valute 1999, a evro je pusten u opticaj 2002). Sa neoliberalnom teorijom pove-
zana je i konvencionalna monetarna teorija i ekonomija koja se u ekstremnom tumacenju
svodi na ,leze fer* pristup. Monetarna doktrina i ekonomija posmatra se u komparaciji sa
realnom (proizvodno-usluznom) ekonomijom. Nedostaci monetarne Skole predmet su
ekonomskih istrazivanja. [13;18-29]

Ekonomski cilievi nuzni su za postizanje Sirih i kompleksnijih vrijednosti i cilieva. ,Blago-
stanje* pojedinaca, kolektiva, grupa, grupacija i drustva kao cjeline nije uslovlieno jedino
veliéinom ekonomske kategorije bruto domacéeg (drustvenog) proizvoda. Postoji komplek-
sniji obuhvat vrijednosti sa socijalnim aspektima i indikatorima, skladom, balansom i kohe-
zijom, povjerenjem u druStvene i drzavne ustanove, istinsku, ekonomsku, politiku i dru-
Stvenu demokratiju i sl. [2; 329-357] Evropska jedinstvena valuta dijalekticki i strukturno lo-
giéno, samo je sredstvo, a ne cilj optimiziranja, projektovanih, ekonomskih rezultata i dru-
Stveno-politicke harmonije, uskladivanja i povezivanja Sirom prostora evropskog kontinenta.
Medutim, Cesto sredstva postaju ciljevi (i obratno) ili ne korespondiraju sa ciljevima.

Finansijski ciljni interesi naglaSeno &esto favorizovani su u razvijanju ekonomskih po-
vezanosti i tokova integracija. Ideje, ideje vodilje, ideologije, ideali, motivacija interesne
grupe i grupacije oblikuju i preoblikuju ekonomske i ostale procese, strukture, trendove,
tendencije, prikladne i primjerene malom broju (opsegu) najbogatijih, mo¢nih pojedinaca
ali naj¢es¢e pogadaju najveée mase stanovnistva. [13,19]

PolitiGari, a ne ekonomisti, determiniSu odlucivanje i odluke sa stanoviSta prevashod-
nog postizanja politickog profita u kratkom i kraéem roku. Ove aktivnosti mogu ostvarivati
teSke dugorocne ekonomske i druStvene posliedice. Evropska unija i posebno evro zona
mogle bi da funkcioni$u i u stanjima kad ekonomski jace, razvijenije, bogatije zemlje pru-
zaju pomo¢ slabijim, manje razvijenim, siromasnijim. Evropska monetarna unija nuzno
mora da racuna sa podjelom rizi¢nosti.

Tokom prethodnog vremena (za pola vijeka) najvaznije drustveno deSavanije, za vedi-
nu stanovnika evropskog kontinenta, evropski je program i projekat integracije i buducéeg
uspjesnijeg povezivanja. Mogucnost propadanja evropskog projekta i ne shvata se ozbilj-
no. Ali, ukazuje se da je valutni sistem (evra) u krizi i formiranju nepovoljnih ekonomsko-
politikih uéinaka. Istie se da sadas$niji sistem i sa najnovijim reformskim mjerama i aktiv-
nostima nije moguce odrzavati u dugom vremenskom horizontu bez stvaranja enormnih
rashoda za najveéi broj stanovnika evropskog regionalnog prostora. Ovi rashodi kom-
pleksniji su od ekonomskih troSkova (mada su ekonomski ucinci jedni od bitnih ishodista
drustvenih ,deformacija“). Konkretnije, dolazi i do: anomalija, potresa, ,lomova“, ,gréeva®,
L,entropije” sistema. Javljaju se nepredvideni udari u drustvu, privredi, politici (ekstremni
pokreti i sl.).
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Dijagram 1 — Talasasta prelivanja kriznih, ekonomskih, finansijskih i ostalih efekata

Ekonomska, hipotekarna i finansijska kriza manifestovana u SAD (2007/8) transfor-
misala se u krizu evropske integracije u cjelini i posebno valutne zone i jedinstvene valu-
te. Ovo su efekti prelivanja (,domino®, ,bilijar* efekat i sl.).

U literaturi se navodi da se kod privredno nerazvijenih i nedovoljno razvijenih, ,siro-
masnih“ zemalja, nije dovoljno jedino odrzavati nizi, ili niski budZetski deficit i zaduzenost
(prema BDP-u), za priblizavanje (,konvergenciju“) privredno razvijenim i ,bogatim“ ze-
tezih) drustveno-ekonomski problem. Pored ovog, ukazuje se, da je Evropa nedvosmi-
sleno pogrijeSila u nastojanjima postizanja integrisanog kontinenta posredstvom mone-
tarne unije i monolitne valutne (evro) zone. [13;20] Nuzna je ,reforma“ politike, strategija,
procesa, strukture, postupaka evrozone. Monetarne konture i obrisi nisu nepromjenljivi
(metafizicki) poput prirodnih zakona. Neophodne su u cilju i svrsi sagledavanja moguéno-
sti odrzavanja i perspektiva Evropske integracije, transformisane i nove norme i pravila
aktivnosti ekonomije i institucija i ne jedino pravila, tehnike, postupci i procedure, vec¢ i
kvalitet procesa i dubokih strukturnih preobrazaja. Isto tako, racionalna je rekonfiguracija
vizije vrijednosti i cilieva koji je ve¢ postojao, ili i jo$ postoji. [9] Postoje zemlje Evropske
unije koje su izrazito u krizi (Portugalija, Spanija, Grcka, Irska). Sa slozenim drustveno-
ekonomskim problemima suocavaju se druge zemlje (ltalija, Francuska, Finska). Indika-
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tivne su i zemlje snazne sa spoljnog aspekta (Njemacka i pojedine zemlje Beneluksa, ;.
Holandija i Belgija). Moguée je i istupanje Gréke iz Evrozone. Na primjeru Gréke navode
se veze meduzavisnosti: ekonomije, politike, bankarskog i marketinskog sloja. Pored
ovog, Velika Britanija (referendumski) izglasala je istupanje iz Evropske integracione gru-
pacije zemalja. Ekonomska i finansijska integracija, dileme, pitanja, sustinski su bitna za
izuGavanje ukupne integracione i valutne problematike. [13;20-58]

Drzavna i
ekonomska
politika

Finansije i
monetarna
unija

Politika i mjere
Stednje

Demografska
i migrantska
politika

Dijagram 2 — Osnovni aspekti integracione, drzavne, ekonomske i finansijske politike

Politika ,Stednje” predstavlja domen i domet ostrih, krutih, rigoroznih restrikcija: javne,
socijalne i licne potroSnje. Preciznije, Stednju shvatam u drugacijem smislu, kada realno
postoje finansijska sredstva koja se mogu ustedjeti (akumulirati) bez ozbiljnih udara na
nuzne okvire (gabarite) javne potroSnje i licnog, Zivotnog i opSteg standarda stanovni-
Stva. Dolazi, posljedi¢no, do socijalnih poremecaja, potresa i lomova, naro€ito u pojedi-
nim zemljama (Grc¢ka i dr). Isto tako, aktuelna je, jo$ uvijek i migrantska politika i kriza, tj.
masovni prilivi izbjeglica iz podruéja konfliktnosti, sukoba i ratom zahvacenih (africkih i
azijskih) podrucja. Osim ovog, postoje realne prijetnje kao i fakticko izvrSenje teroristic-
kim napadima na bitne strateSke lokacije i evropska, urbana, sredista (Pariz, Brisel, Lon-
donidr.)
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Evropska unija suoCava se sa mnogobrojnim socioekonomskim problemima (silaznim
trendom bruto domacéeg proizvoda po srednjoroénoj stopi od 0,25%, visokom opStom
stopom nezaposlenosti od vise od 10% i, narocito, dvostruko viSom kod mladih Skolova-
njem za rad osposobljenih ljudi i, posljediéno, masovnom emigracijom stanovnistva iz po-
jedinih zemalja u potrazi za radnim angazovanjem, zaduzeno$éu pojedinih drzava iznad
graniénika 60% BDP-a i dr). Projicira se i koncipira evropska buduc¢nost sa usporenim
privrednim rastom i razvojem i umanijenijim li€nim, Zivotnim i opstim standardom gradana
(kod viSe ili manje pesimistickih varijanti).

Privredni
rast

ZaduZenost
idr.

Nezaposle-
nost

Dijagram 3 — NajteZi, najsloZeniji drustveno ekonomski problemi evropske integracije

Ekonomski procesi i kretanja uzrokuju i politicke ucinke (kao i obratno). ,Noseéi stu-
bovi* Evrope nakon perioda Hladnog rata postaju klimavi. Manifestuju se separatisticki,
secesionisticki pokreti (Spanija, ltalija, Velika Britanija i dr). Govori se i o formiranju
Evropske unije (1992) kao najveéem postignuéu Evrope (druge polovine 20. vijeka) ali
veoma je neizvjesna dugoro¢na odrzivost ove integracije. Ukazuje se u literaturi na neu-
spjehe i promasaje evropske valutne zone (evra). Ekonomija i pored svih neuskladenosti
povezana je sa politikom. Politika moZe da spre¢ava ekonomske tokove koiji bi bili uslov
uspjesnosti jedinstvene evropske valute.
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Srbija i ekonomske kategorije u evropskoj valuti

Kretanja bruto drudtvenog proizvoda iskazana u evrima vrlo su indikativna.

Tabela 1 - Tendencije bruto drustvenog proizvoda u Srbiji

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2016. Rast (%)
1. | BDP (milioni evra) 13.805,5 24.4346| 33.423.8 34.616,6 6,33
2. Po stanovniku (evr.) 1.840 3.297 4.619 4.904 6,77
3. | Realnirast (%) 50 4,9 1,4 2,8 -3,79

lzvor: Ministarstvo finansija Republike Srbije [decembar, 2017], ,Bilten javnih finansija“, Beograd, str. 15-16.
Napomena: Procijenjeni realni rast BDP-a (od strane MFIN) za 2017. god., iznosi 2,0%.

UocCava se znatno dinami¢an rast ekonomske kategorije (mase) BDP-a u Srbiji u prote-
klom dugoro¢nom periodu. Rast relativnih indikatori po stanovniku visi je i ovo je mogucée
tumaditi, pored obuhvatnosti i vierodostojnosti statistickih pokazatelja, i demografskim kre-
tanjima (tj. smanjivanjem stanovnistva) i kretanjima, mobilnoSéu, tj. emigracijom stanovni-
Stva (radne snage) iz drzave. Medutim, realni rast veliGéine BDP-a znatno je nizi (iskljuCujudi
i eliminiSudéi inflatorne i ostale uticaje, koji deformiSu stvarnu veli¢inu ekonomske kategori-
je). Neophodno je istaéi da ova kategorija nije i jedina, jer postoje drugi i kompleksni socijal-
ni pokazatelji sa vaznom ulogom u sagledavanju nivoa kvaliteta Zivota (indeks humanog
razvoja, HDI; ,Gini* koeficijenat nejednakosti u raspodieli i dr). [2; 329-357]

(Milioni evra)
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Grafikon 1 — Tabelarni numericki indikatori BDP-a

Polazec¢i od znacaja prikazac¢emo trendove inostranih (direktnih, neto) ulaganja.
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Tabela 2 — Volumen i opseg stranih direktnih neto investicija u Srbiji (Milioni evra)

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2016. Rast (%)
1. SDI 184,1 3.322,6 3.319,6 1.899,2 16,84
2. % BDP-a 1,3 13,6 9,9 55 10,09

lzvor: Isto, str. 15-16.
Napomena: SDI za prva tri kvartala 2017. iznose 2.288,2 miliona evra; 7,1% BDP-a.

Konstatuje se dinamian porast stranih direktnih investicija, mada su znatne oscilaci-
je u apsolutnom obimu tih ulaganja. U&eSc¢e u strukturi BDP-a, medutim, niZeg je nivoa i,
isto tako, fluktuiraju¢eg trenda. Neophodno je istaéi [1,125] da je strani ulaga¢ motivisan
jedino sopstvenim profitnim interesima, maksimizacijom profita. Od znacaja su domaca
ulaganja i investicioni institucionalni fondovi, investitori.[3]
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Grafikon 2 — Kvantitativni investicioni parametri
Spoljna zaduzenost jedan je od akutnih, najtezih privrednih problema Srbije.

Tabela 3 — Dugorocno kretanje velicine ostvarenog spoljinog duga Srbije (Milioni evra)

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2016. Rast (%)
1. Spoljni dug 11.255 14.291 24.123,5 26.493 5,86
2. % BDP-a 81,5 58,5 72,2 76,5 -0,41

lzvor: Isto, str. 15-16.
Napomena: Spoljni dug za devet mjeseci 2017. je 26.032,6 miliona evra; 72,4% BDP-a.
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Dugorogni rast spoline zaduZenosti je izraZzen i veliko opterecenje drzave i privrede.
ZaduZivanje u cilju otplate ve¢ dospjelih dugova ekonomski nije prihvatljivo.

Volumeni spoljnog duga Srbije
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Grafikon 3 — Statisticki pokazatelji nivoa spoljne zaduZenosti
IzraZen znacaj postizu dugoroéni bilansi tokova spoljnotrgovinske razmjene.

Tabela 4 — Odrednice spoljnotrgovinskih eksportno-importnih kretanja (Milioni evra)

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2017. Rast (%)
1. Izvoz robe 1.922,2 5.102,5 8.441.4 15.047 1 13,73
2. Uvoz robe 4.759,2 10.460,7 14.250,0 19.418,6 9,19
3. Odnos (%) 40,39 48,78 59,24 77,49 4,16
4. Otvorenost - 77,4 82,7 115,7 3,69

lzvor: Ministarstvo finansija Republike Srbije [decembar, 2017], ,Bilten javnih finansija“, Beograd, str. 15-16.

Napomena: Robna trgovinska razmjena obuhvata razmjenu pravnih lica i preduzetnika. Stepen otvo-
renosti ekonomije predstavlja u¢eSce kumulativa izvoza i uvoza roba i usluga u BDP-u. Pokazatelj otvo-
renosti za 2017. odnosi se samo na prva tri kvartala.

Sagledava se trend porasta pokrivenosti uvoza izvozom proizvoda (roba). Medutim i
dalje postoji obiliezje kontinuiranog deficita spoljnotrovinske razmijene. Bitan ¢inilac spolj-
notrgovinskih odnosa sacinjava robna razmjena kao determinanta trgovinskog bilansa.
Elemenat spoljnoekonomskih relacija su i usluge u savremenim uslovima (proizvodnih &i-
nilaca rada, kapitala, privrednih grana, djelatnosti). [2; 567] Sa aspekta sadasnjeg vre-
mena dolazi do favorizovanja strategija otvorene privrede. MozZe se tumaciti u novijem
periodu da postoji previsoki stepen otvorenosti privrede.
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Grafikon 4 — Dosadas$nji trendovi spoljnotrgovinskih transakcija

Sa aspekta problematike prikaza¢emo stanje i tok pojedinih deviznih kategorija.

Tabela 5 — Parametri, veli¢ine deviznih rezervi NBS i devizne $tednje (Milioni evra)

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2017. Rast (%)
1. Rezerve 1.325 9.020 12.058 9.961 13,44
2. Stednja 330 3.346 7.611 9.373 33,58

Izvor: Isto, str. 15-16.

KristaliSe se dugorocni trend porasta finansijskih deviznih sredstava: rezervi i Stednje.
Postoji fluktuacija kod mase rezervi, dok je rastuéi volumen Stednje.
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Devizni indikatori rezervi NBS i $tednje
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Grafikon 5 — Finansijski, devizni tokovi volumena, sredstava

Relevantni su i indikatori ostvarenih prihoda od procesa privatizovanja [7] ranijih dru-
Stvenih preduzeca karakteristiénih tokom prelaznog, tranzicionog perioda.

Tabela 6 — Realizovani prihodi, od privatizacije drustvenih, subjekata (Milioni evra)

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2017. Rast (%)
1. Prihodi 318,5 216,5 18,0 61,1 -10,48

Izvor: Isto, str. 15-16.
Napomena: Pokazatelj za 2001. nije prikazan i prezentovan je indikator za 2002. godinu

Iskristalisan je opadajuci trend nivoa vrednosnih pokazatelja postignutih procesom
privatizacije. Najveca reprezentativna vrijednost prihoda dosegnuta je tokom 2003, 840,8
miliona evra. Cesto se istiCe pitanje zakonitosti ovog procesa — drustvena imovina koju
su stvarale generacije zaposlenih ustupana je u bescjenje i besplatno. Isto tako, sama
po sebi aktivnost privatizovanja nije dovoljna za postizanje ekonomske efikasnosti. Ovo
dokazuju mnoga propala privatizovana preduzec¢a. Nuzno je postojanje adekvatne upra-
vljacko rukovodece preduzetnicke poslovne strukture.
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Grafikon 6 — Vrednosni pokazatelji privatizacije

Kretanje deviznih kurseva (cijena valuta) u dugom periodu od posebnog je znacaja.

Tabela 7 — Tendencije medusobne vrijednosti relevantnih valuta

R. br. Elementi 2001. 2006. 2011. 2017. Rast (%)
1. EUR:RSD 59,71 79,00 104,64 118,47 4,36
2. Prosjeci 60,69 84,11 101,95 121,34 4,73

Izvor: Isto, str. 15-16.
Napomena: Prosjek perioda za 2001. nije prikazan ve¢ postoji pokazatelj za 2002.

Sagledava se dugorocni rast valutnog kursa sa odredenim stabilizovanjem u najnovi-
jem periodu. Devizni kurs (sa kamatnom stopom) vazan je ekonomski instrumenat.
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Dugoroéne tendencije deviznog kursa
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Grafikon 7 — Sagledavanje (ukupnih i prosjecnih) dugorocnih, relacija odnosnih valuta

Ekonomske kategorije izrazene u valuti evropske zone prikazane su polazeéi jedino
od postojecih politiCkih teznji u Srbiji za pristupanje evropskoj integraciji.

Zakljucak

Evropska integracija zemalja osnovana je sa odredenim ,vizijama, idejama i motivaci-
jom*. Nastojalo se ujedinjavanju Evrope, politickim, ekonomskim i ostalim povezanosti-
ma, koje ¢e dovesti do povoljnijih ukupnih ucinaka, dinami¢nijeg privrednog rasta, zapo-
$ljavanja, kretanja kapitala, garantovanja perspektivnije Evrope.

Analogno (u odredenom smislu) koncepciji nekadasnjeg socijalistickog samoupravljanja u
bivSoj SFR Jugoslaviji koje je bilo potpuno originalno (nigdje drugde primjenjivano u svijetu)
[10] tako i ,kreatori“ nove i ujedinjene Evrope krenuli su sa originalnim eksperimentom. Pored
politicke formirana je i ekonomska, monetarna unija velikog obima izmedu zemalja sa izraze-
nim i velikim posebnostima, specifiénostima, neravnomjernostima. Politicka, ekonomska i dr.
integracija bila je proklamativno osmiSliena kao metod za ostvarivanije i intenziviranje drustve-
ne ,demokratije”, ,demokratskih ideja vodilja i ideala“ u evropskom regionu. Ekonomska inte-
gracija, tvrdi se, iSla je ispred politicke i do3lo je do protivrieCnosti. [13;59-88]

Kriza u Evropskoj uniji i, prvenstveno, Evrozoni traje ve¢ duzi period. Nagovjestaji da
Evropa u dogledno vrijeme obnovi i postigne odrzi zna€ajni ekonomski rast i razvoj prak-
tiCno nisu sagledivi.

Pored BDP-a postoje i obuhvatniji socijalni pokazatelji i efekti koji su porazavajuci za
uniju i evrozonu. U&inak evrozone je nepovoljniji od uc¢inaka zemalja koje ne pripadaju
evrozoni. Kao model ,uspjednosti® istiCe se Njemacka, koja je, isto tako, ostvarila nepo-
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voljne rezultate. [13; 88-109] Stvaranje monovalute pretpostavljalo je i formiranje centrali-
zovane finansijske institucije tj. Evropske centralne banke za cjelokupnu evrozonu. Ova
bankarska institucija odreduje kamatne stope koje se primjenjuju na ukupnom regional-
nom prostoru. Centralna banka npr. moze da realizuje i transakcije kupoprodaje deviznih
sredstava. Kamatna stopa na viSem nivou dovodi do veée potraznje za valutom (evrima)
i na ovaj nacin do viSeg deviznog kursa. Centralna bankarska ustanova aktivnostima i
mjerama shizavanja kamatnih stopa (i kamata) proSiruje pristupacnost kreditnim plasma-
nima i ovim pospjeSuje ekonomske aktivnosti i djelatnosti. Navedeno umanjivanje kamat-
ne stope efektuira se u viSem kursu, na nacin da izvoz roba i (ili) usluga postaje konku-
rentniji (jeftiniji) i demotiviSe se i umanjuje konkurentnost uvoza, koji postaje skuplji. Sni-
Zavanjem kamatne stope i poviSavanjem deviznog kursa, poboljSavaju se ekonomska
kretanja. Monetarna politika sacinjava jedan od najbitnijih segmenata, mehanizama i in-
strumenata javne ekonomske politike. Napustanje odredivanja i kontrolisanja kamatne
stope i deviznog kursa za odredenu zemlju (konkretno) moze dovesti do manje povoljnih
ili nepovoljnih u¢inaka, ekonomski integritet se umanjuje. [13;109-111]

Aktuelna politika u Srbiji izrazava stremljenje ka pristupanju Evropskoj integraciji, kao
proklamativno dugoroénom, prioritetnom cilju i interesu. Gubi se iz vida perspektiva, kriza
u kojoj se nalazi evropska integracija (napustanjem ¢&lanstva) i valutna zona (Giji ¢lanovi
nisu sve zemlje unije), kao i politicka i ekonomska dominacija pojedinih drzava (Njemac-
ke). Pored ovog, u samu evropsku integraciju nije moguce pristupiti bez politickog prizna-
vanja drzavne nezavisnosti Kosova i Metohije.
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