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Caxcemak: Lum 0602 pada je 0a ucmpadsicu npemnocmaske u oyenu mozyhinocmu 3a
mparcghopmayujy mehyHapooHoe MOHemAapHoz cucmemd y Npasyy npesasuiancersd
JoMuHayuje 0orapa u YCHOCMAsbaArbad MYIMuU-8arymuoe cucmema. Awamuzupajy ce
akmyennu — npoyecu  ousepsupukayuje  MehyHapooHoz — GAIYMHOZ — CUCmeMd,
unmepnayuonanuzayuje kuneckoe jyana (PMB), kao u mpeno ciabmersa ynoze donapa
(nempooonapa) y mehynapoonoj mpeosunu enepeenmuma. Osu npoyecu objedursyjy u
agupmuwy Oocadauitbe meopujcke NPEmMnOCMasKe O HNOMEHYUjATHUM Nymesumda
mpanchopmayuje mehynapooHo2 MoHemapHoz cucmemd.

Kuyune peuu: Mehynapoonu mounemapnu cucmem, Kuna, Pycuja, xecemonuja donapa,
PMF

Abstract: The aims of this paper is to consider assumptions and to assess possibilities
for transformations of the international monetary system in the direction of overcoming
the domination of the U.S. dollar, and establishing the multicurrency system. Current
processes of diversification of the international currency system, internationalization of
Chinese yuan (RMB), and declining trend of the U.S. dollar (petrodollar) in
international energy trade are also analyzed. These processes consolidate and affirm the
actual theoretical presumptions on potential ways of transformation of the international
monetary system.

Key words: International monetary system, China, Russia, U.S. dollar domination, RMB

YBOJI

Bume on moma Beka, aMepUyKd J0Nlap MMa YJIOTy HE CaMo
amepuuke, Beh u riobanHe Bamyre. Kopucre ra MHOTM CBETCKH
YBO3HUIIM, W3BO3HWIIM, WHBECTHUTOPH, BJaJe M IIEHTpalHe OaHKe, a
HUXO0BA 3aBUCHOCT O] JIoJIapa je 3HadajaH u3BOp aMepuyke MOhwu.

AKTyeIHa JielaBama U TPOMEHE y TJIO0ATHO] €KOHOMHU]JH yKa3yjy
Ha moryhaoct na CAJl yckopo u3ryoe oBy npusuiernjy. Mely y3pomuma
omajamka XETreMOHHUje Jojlapa HUCTUYY ce edeKkTH (PUHAHCHjCKE Kpu3e:
BHCOKa HE3aloCIEHOCT, peKopaaH OyyeTcku aeduuutr u (QUHAHCHjCKU
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npobiemMu. MelhyTuM, BaKHUJH Y3pOK j€ jadame yJIore KOHKYPEHTCKHX
BaJlyTa €Bpa M KMHECKOI jyaHa. 300r y3au3ama HOBHX mpuBpena Kune,
WNunuje n bpa3una, Amepuka Buille HHUje CTYO TJI00allHE NMPHUBpEIE, U3
4yera MPHUPOJIHO CIEAW Ja Ja HHU J0JIap HE MOXKE HMMATH JOCaalliby
JIOMHUHAITH]Y.

Kako cy oBa momMepama yHyTap Ij100ajlHe CKOHOMH]E PEIATHBHO
CIOp TpoIiec, 10 HEJAaBHO HUje OMIIo BepoBaTHO jaa he momap mperprieTu
3HAuYajHUje TMOCIeIUIle y BUAY Harior ynapa, Beh ma he ce mpuspena
MOCTYIHO MpuiiarohaBaTi HOBOHACTAJIO] CUTYaIU]H.

MelhyTtum, HOBHje NMPOMEHE y TPrOBUHCKHM OJHOCHMMa u3Mely
Benukux npuBpena Kune, Muauje, Pycuje u Upana, a moceOHO Hario
WHTEH3UBUpamkE CIOJbHE TproBuHe oaHoca uisMmehy Pycuje m Kume,
yKa3yjy Ha MoryhHocT MHOro Op)ke mpomeHe MelyHapoJHOr cTaryca
aMEepUYKOT JI0J1apa.

[{usb oBOT paja je 1a UCTpaXk aKTyellHEe YCIOBe U MOryhHOCTH 3a
Tpanchopmaijy MehyHapogHOT MOHETApHOT CHCTeMa Y IpaBIy
MpeBa3HIaKEHa JOMUHAIINjE J10Jlapa U YCIIOCTaBJ/balkha MYJITH-BATYTHOT
cucTeMa.

1. XETEMOHMUJA J10OJIAPA

[IporieHa je ma cKOpo TpW YETBPTHUHE O]l YKYITHE CyMe Jojapa y
onrtunajy uupkynume u3zan CjenumeHux [[pkaBa. 3aBucHoOCT OaHaka,
KOpropaiuja ¥ BJaJla IHAPOM CBETa O]l Jojapa je 3HadajaH H3BOP
amepuuke mohu. To je cTame "HezacnyxkeHe npusmieruje", kako je 1960.
roauHe oBaj mojioxkaj Hasao JKuckap Jecren (Valéry Giscard d'Estaing),
Tajaumby MUHUCTAp pruHaHcHja DpaHIrycke.

BpeTtoHByACKH cucTeM (PUKCHUX JIEBU3HUX KypCEeBa, YCIIOCTABIHEH
1944. roauHe, yyBpCTHO je MO3MIM]y Aojapa Kao pe3epBHE CBETCKE
BaJyTe y mociepaTHoM nepuoay. Y panum 1970-um rogunama, yneo
Jl0J1apa y CBETCKUM pe3epBaMa JO0CTHrao je ckopo 85%. Ymopkoc pacnany
BbperonByackor cucrema 1971. romune, nomap je OCTao JOMHHAHTHA
MelyHapoaHa BajyTa, MaKko je HBeroBo yuemihe y riobaiHUM pe3epBama
nmoueno Aa omnaaa. Tokom 1990-Tux je mpoleHaT nojiapa y CBETCKUM
pesepBama omao Ha oko 50%, (Kiran, 2008, p. 27.) noctmwkyhu oko 60%
y nepuoay ox kpaja 1990-tux no 2005. ronune. OBaj BpeMEHCKH OKBUP Y
KOMe je cTaTyc Jojapa oOjadaH, yIJaBHOM ce€ ToKjJama ca Op3oM
aKyMyIlallijoM JICBU3HUX PE3epBU OJf CTpaHE a3MjCKUX IIEHTPATHUX
0aHaka, Koje Cy OAIy4YWIe Jia OJpXe BEJIUKHU JIe0 CBOJUX OrPOMHHUX
pe3epBU y aMepUYKHM J0TapHMa.

Jlonmapcku cranmap]l ce mokasao kao BeoMa enactuyad. Ox apyre
nosioBruHE 20. Beka (QYHKIIMOHUCAO je Kao pe3epBHA BalyTa, K0 CPEICTBO
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wiahama y Mel)yHapoiHOj TProBUHH, Kao BaJyTHO cHIpO (OpojHE 3eMibe
Be3yjy CBOjy BaJIyTy 3a BPEIHOCT J0japa), Kao BajlyTa KO 0J100paBama
MehyHapoaHux OaHKapCKHUX 3ajMOBa.

XereMoHuja gojapa, rnopea HaeeneHor, npyxa CAJl moryhnoct
na L TOJMTUKY KaMaTHHX CTONA IIO/EUIaBa TpeMa yHYTpalllbuM
NPUBPEIHAM KpETalbUMa, PENaTHBHO HE3aBHCHO OJl JEBU3HOTI Kypca
nosapa npema ocrtanuM Bayrama““ (Kosauesuh 2011, p. 9).

MelhynapoaHu cratyc nonapa momMaxe aMepuykoj EeKOHOMHUJU Aa
ce M30JIyje O]l EKCTEPHUX IIOKOBA, CMambyje TPAHCAKIMOHE TPOIIKOBE Y
TProBUHM U (QHUHAHCHjaMa, W JONPUHOCH MelyHaponHOM yTUlIajy
edekara amepuuke moHerapue nonutuke (Goldberg, 2010, ppl-2).

[Topen Tora, BamyTHa AoMuHaIuja obe30elyje moITuTUUKYy MOh U
npectik. Kao m y ciyuajy octamux NpeaHOCTH, OBa HHUje CaMmo
nocieanua, Beh u y3pok Mehynapose ynore gonapa.

[Toceban 3Ha4aj y CBETCKOj MPHUBPEIU M HM3Y3ETHY IPEIHOCT 3a
aMepHU4Ky MpHUBPEy MPEJCTaB/ba yBoheme T3B. merpoaoiapa. [louetkom
cemamjaeceTnx roamHa XX Beka, MpenceIHuK HUKCOH je CKIommo
cnopasyM ca kyhom Cayna (Bnagajyha nuynactuja Caynujcke Apabuje u
BJIACHUIIM HajBehuX Hana3uiTa HadTe y CBETY) O TOME Jia 3a CBOjy HahTy
IIPUXBaTajy caMO aMEepUYKH JoJIap Kao cpelCcTBO IMiahama, a 1a BUIIAK
npodura 4yyBajy y aMmepuukuM oOBe3HuMuama. 3ay3Bpar, CAJl ce
obaBe3yjy Ja 3amITuTe cayaujcka HadrTHa noska o Cosjerckor Casesa u
JPYTHUX €BEHTYaJHO 3aMHTEPECOBAHUX Jip>kaBa, nocedHo Upana u Mpaka.
o 1975. ronune, cee wnanune OIIEK-a cy npucraine Ha ucre ycinose. On
TaJa, CBaka yBO3HHMIIA HadTe y CBETY, ayTOMATCKH TOYHIGE Ja IITEAH
CBOJ CY(QHIMT Yy aMepUUKHUM J0JIapuMa, Kako OM Moria fa Kymyje Hadry,
IITO JTOBOJIM IO jadama J1oapa.

Cucrem mnerpojojiapa CIHOHTAHO C€ pALIMPHO M3BaH CEKTOpa
HaTe Tako M@, Kako je pe4yeHo, cama JOMHHAIMja jJojapa, 0oe30ehyje
CTaJIHY TPaXmby 3a 0BOM BanyToM. OBO 3HauajHO cIipevyaBa WH(IATOPHE
MIPUTHUCKE, KOje OM MMalsia cBaka Jpyra JprkaBa Koja OW MoKymiana aa y
TOj MEpH IITaMIia CBOjy BaIIyTYy.

HeratuBau edexktn oBe BpcTe riolanu3anuje Ha MPUBpPENE Y
pa3Bojy cy ounriense. OBo UM Oy3uMa J1e0 U3BO3HUX npuxona. Takole,
BUX0BE €KOHOMH]jE UMajy CTAIHY MOTPEeOy 3a KamuTaioM, ,,¢c 003UpoM Ja
caB BMILIAK Jojapa mopa Outu pemnsectupan y CAJl Tpezop kako Ou
CrpeunsIn Kojiarc cBojux gomahmx Bamyra™ (Liu, 2002). Takohe, mupoka
yrnoTtpeba pomapa y OOJMKY JEBU3HUX pe3epBU M y MelyHapoIHUM
TpaHCakuyjamMma OOMYHO JOBOAM A0 Behe OCeTJbMBOCTH TPrOBUHE,

nH(]IIanMje ¥ HeMOBOJbHUJET Kypca y pa3MEHH CBOje BaJlyTe W JoJiapa
(Goldberg, 2010, ppl-2).
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PazymibHBO je n1a AMepuKa elu Ja 3aip)Ki OBaKaKB CTaTyC, aJld
U J1a TIOCTOju MoTpeda ocTanux JAprKaBa Ja Ce rI00ATHA BATYTHH CUCTEM
pecTpyKTyHpa y MpaBily MOBpTaKa Ha paHUjU Mojel (hopMupama Kypca
Ha OCHOBY KymoBHe Mohu. Tama Ou AeBH3HM KypceBH OJpa)kaBaliid
TPKUIIHE OCHOBE CBETCKE TPrOBHHE.

2. IPETIIOCTABKE TPAHC®OPMALIMJE MEBYHAPOJHOI'
MOHETAPHOI' CUCTEMA

Crpyumany KOju TMpoy4yaBajy MOTYRHOCT peCTpyKTyucama
r7100aJTHOT MOHETApHOT CHCTEMa MMajy Pa3lIMuUT OJHOC IpeMa TOME Jia
T ce pagd TMOTPeOHOj WM HEMOXKeJbeHO] IMPOMEHH, alli IOCTOjU
HEKOJIMKO TIPEyCIIOBa 3a KOje U jeIHU U JPYI'H CMaTpajy HEOIXOAHUM Jia
Ou 710 Te IPOMEHE JOILIO:

e ®akTopu ouyBama XereMoHHje Jnojapa koje HaBoau JI. [ommbepr
(2010), cy BemuunHa W CTAOMIHOCT aMEPUYKE CKOHOMHjE M
HHEpIMja IO KO0joj ce y JojapuMma d4yBajy JCBU3HE pe3epBe U
00aBJbajy TpaHcakiyje Ha Meh)yHapoaHOM TPKUMITY. CIUYHO TOME,
camo y apyrom koHrtekcty Pajam m Kupam (2008) roBope o
HECTaOMIIHOCTH aMEepHUKe EKOHOMUj€ U HEU3BECHOCTH OMOPaBKa O/
cBeTCKe (pMHaHCHjCKe Kpu3e, Kao (akropuMa Koju he Hapymwurtu
BaIyTHY XE€I'€MOHH]Y OBE JIpKaBe.

e lHTeH3uBHUje KopuIINemke APYrUX BalyTa W 4yBpITha MOHETapHa
uHTerpanyja y Asuju je, npema A3ujckoj Oanim 3a pa3poj (2011),
BEOMa BakaH YMHMJIALl OCTBAapHBalka MOHETapHE HE3aBHCHOCTHU
OBHX JIp’KaBa.

e Pajan u Kupan (2008) HaBome u Ja Ou BaxHy YyJory y
nuBep3uuKanrju (QUHAHCUJCKOT CHUCTEMa MOIJIO Ja OAMrpa
YCIIEIIHO PECTPYKTYHUCAHE jallaHCKe NMpUBpele U MoBpaTak Behem
pacTy, OJJHOCHO jauame jeHa WM HeKe Apyre a3ujcKe BayTe.

e Bemuku 6poj ayropa, Jlny (2012), Xurunac u ap. (2006), Pajan u
Kupan (2008), T'onnbepr JI. (2010) m ngpyru, TBpIe, a CBHU
apryMeHTH TO JI0Ka3yjy, Jla Cy Jojapcke 1eHe HadTe Ha CBETCKOM
TPXKUIITY — ,JIETPOAOJApU™, jelaH oOJf HAJBAKHUJUX WIH
HajBaXHHJU OCJIOHAIl XETeMOHH]e Jojapa 1 aa 6u Tpanchopmaiyja
CBETCKOI' MOHETapHOI' CHCTE€Ma, MOJpa3yMeBalla MCKJbYUHBAE
oOaBe3e mahama HaTe U raca y aMepuuKuM J1oJ1apuma.

Toxom 2012. rogrHe Ha CBETCKOM TPXKUIITY JOJIa3U 10 KPYITHHUX
POMEHa, KOje, YKOJIMKO C€ 3ajeIH0 TocMarpajy, ykasyjy yIpaBo Ha
TEeHJICHIIM]j€ KOj€ C€ HaBOJE Kao YCJIOBH 3a MPECTaHaK JIOMHHAIU]e
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nonapa. HaBenenu ycnoBu cy mel)ycoOHO MOBE3aHM Tako Ja c€ MOTY
IpyNUCaTH y TPU JOMUHAHTHE TEHICHLH]E.

VY okBHpy mpBe Te3e 0 MOryhHOCTH OdYyBama NpuMara Jaoiapa,
HECIIOpHa je caMO BeJIMYMHA amepuuke npuspene. Hbena craOunHoct je
HapymeHa CerckoMm ¢uHaHcHjckoM kpu3oM 2008. roguHe u o1 Taaa He
ycreBa Ja YCIOCTaBU paBHOTEXKY. CTame M NEpCHEKTHBE aMepUuKe
MPUBpE/IE HUCY TEMa OBOT MCTPAXKMBAha, alld j€ YIMPaBO HECTAOMIIHOCT
70j7apa TJIaBHU Y3pOUYHUK CBe uemhuX HWHMLMjaTHBAa 3a KOpHIIheme
Ipyrux BajdyTa Kao cpexactBa Iutahama, Koju he Outu nerasbHuje
aHAJIM3UPAHU.

Wueprmja kopumnrhema gonapa, Hako U3BECHO UMa 3HAYajHy YJIoTYy,
MOCTyNHO ce ypymasa ox 2011, a Hapounto TokoMm 2012. ronune, kaaa cy
YCIIOCTaBJbeHU OpOjHM TPrOBUHCKM apamKMaHH Koju TpeaBubajy
Kopuinheme Ipyrux BajiyTa. JacHO ce UCIojbaBa TPEH dugepsugurayuje
ganymuoe cucmema, Koju he Outu geraspHHje H3N0keH. OBaj TpeHI
HEerupa HaBeJeHy NPEeTHOCTaBKy MHEpLHje Kao (akTopa OuyBama yjore
J0J1lapa U UCTOBPEMEHO TOBOPH Y mpuJiior npermnoctaBuu AJlb o motpedu
MHTEH3MBHHU]ET Kopulthema HeJJ0IapcKuX cpejicTaBa miahama.

VYcnoB uBputhe MoHeTapHe MHTerpanuje y As3uju, KOju Takohe
HaBoau AJIb je Ha momody U orjiena ce y KHHECKOj CTpaTeruju 1 3a caja
YCIIEIIHO 3aM0YEeTOM MPOLECy unmepHayuonaruzayuje jyana. OBaj TpeHn
ujae ¥ y OpWiIor U Te3u JPYTHUX ayropa KOju, Kao HEOIXOJaH YCJIOB 3a
pedopmy cBeTCKOT (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa, HAaBOJIE jayarhe HEKE a3MjCKe
BaJIyTe.

Tpehu mnpouec koju uae y HPUIOT Te3U O Kpajy XereMoHHuje
noiapa je ciaalbeme ,,IeTpoaoiapa’, a KJbydyHy YJIOTYy Y OBOM IpoIecy
UMa WHTCH3WBHpAmhEe KWHECKO-PYCKE capajimbe, MOCEOHO H3BO3 PYCKE
HadTe Ha [Tanuduk.

2.1. InBep3uduxanuja me)yHapoaHor BaJyTHOI cHCTeMa

[Tonasna Tauka y TpaHChOpMHCaKy TI00ATHOT MOHETApHOT
cucrema, Ouia OM Ja BeJIMKE M3BO3HE HallMje 3aXTEBajy Ja CE HUXOB
u3Bo3 Mmiaha camo y nomahoj BamyTu, 300r uera Ou rioOaiHa
(uHaHCHjCKa KOHCTPYKIIMja MOTJja 3a peJaTHBHO KpPaTKo BpeMe Ja ce
NIPETBOPHU y MYJTH-BAJyTHU cHcTeM. UHHHU ce Aa y MOClehe IBE TOANHE
MOYHIHE JIa C€ OIUTPaBa yIPaBO TaKaB CLEHAPHO.

Kopumtheme mokanHux BajyTa y TOTpaHMYHUM 30HaMa je
yobuuajeHo y MelyHapoJHOj TProBUHH, ajH jeé OOMM THUX TpaHCaKIWja
penatuBHO Oe3HauajaH. Behe mnpomene y o00uMy HeZoOJIapCKHUX
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TpaHCaKIMja HajIpe ce MOry 3a0eleXuTH y TproBunu usmehy Pycuje u
Kumne.

ExoHOMCKM OJHOCHM OBE [IB€ 3e€MJb€ CY TOKOM TOCIEIUX
JelieHUja Bapupaiud O] capagme A0 0e3Malo para, OJf YBPCTOT
KOMYHHUCTHYKOT TIPHjaTe/bCTBA TOKOM IE€JIECETUX ToauHa 10 6opbde 300r
rpanuyHor criopa 1969. rogune. Ox moyeTka HOBOT MUJICHHjyMa, OJTHOCH
u capagma wu3melhy Pycke ¢eneparmmje wm  KwumnHe mocrajy cBe
WHTEH3VWBUHU]JU. VIHTCH3UBUpPAKE pa3MEHE j€ Y BEJIHMKO] MEPH Pe3yaTaT
jayama BUXOBUX MIPUBPE/A, KOj€ Cy JaHAC Y CAMOM CBETCKOM BPXY.

YBo3 Pycuje u3 Kune ce npactuuno mosehaBa Tokom 2000-TuX.
Ca mamwe on jenne munujapae 2000. romune, noehaBa ce Ha 4,476 y
2004. roaunu, qa 6u y 2009. roguau gocturao 6esmano 23 munujapiae $
M HacTaBHO JAa ce yop3ano mosehaBa. Beh 2010. je u3znocuo 6muzy 40
Mujapay, a 201 1. roguae oko 48 Muujapau gonapa.

Ta6esia 1.: Tpropuncku onnocu Pycuje u Kune (mapa $)

IHepuon H3B03 Kune y Pycujy N3Bo3 Pycuje y Kuny
2000 0,948 5,247
2004 4,476 10,105
2009 22,860 16,669
2010 38,960 20,327
2011 48,038 34,692
2012 48,779 33,558

HN3Bop mogaraka: UN Comtrade

VY tom TpenyTKy, jyHa 2011. rogune, Pycuja u Kuna y Mocksu
MOTNHCY]y HHU3 KOMEpLHUjaTHUX yYroBopa, BpPEIHOCTH OKO JIeCeT
MWJIMjap/iu €Bpa, Y KOjuMa HajUHTEPECaHTHU]y HOBUHY YMHH JOTOBOp Ja
ce y Mel)ycoOHO] TproBUHHM OOpadyyHH BHINIE HE M3pa)xkaBajy y Jojapuma,
Beh y HamuoHaiHUM BamyTrama: pyossu u jyany (PMbBb — penmun6Ow,
OJTHOCHO ,,HApOJHU HOBAII ).

Tokom 2012. ronuHe CKJIOIJBEHH Cy W JpYTH OwusatepaiHu
CIOpa3syMH O TPrOBHHHM JIOKAJHUM Balyrama y u3Hocuma ox 5 o 300
murjapau $. OBakBe criopazyme cy nornucanu Pycuja u Upan, Unauja
n Jaman, a KunHa, o4WriaeqHoO y CKJIOMY CBOj€ WHTEpPHAIMOHAIM3AIN]E
jyaHa, mopen Pycuje, ckiommna je ciauyHe cropazyme ca JamaHow,
Ayctpanujom, bpasunom, Umiieom 1 MHOTMM aprUUKUM JIp>KaBaMa.

[Topen Tora, na camutry BPUKC (bpasun, Pycuja, Muauja, Kuna,
Jyxnoappuuka penybnuka) y by Henxujy 29. mapra 2012. ronune
MOTITMCAH j€ MEMOpPaHJIyM O pazyMeBamy Mel)y 3eMmibaMa OBe rpymnanuje,
koju mpensuha na pasojHe Oanke unanuna BPUKC wmory na
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onoOpaBajy KpeauTe Yy HaMOHATHUM BaimyTama. lloTmucHuie
MeMopaHayma cy pycka Pa3Bojua Oanka Kune, "BmemexkonomOanka',
opasmicka BHJIEC, mnamjcka "Excnopr-umnopr Oanka" u "Pa3Bojua
Oanka" Jyxnoappuuke PenyOnuke. OBakBM apaHXMaHU OM HUMaIH
M3y3€TaH 3Hayaj 3a cTUMynucame Tpropune nimehy unannna BPUKC u
nosehane ynory mWHXOBHX Balyra y MelyHapoaHuMm GHUHAHCH]CKUM
o0padyHUMA.

VY OBOM mpaBIy je HaYMEEH jOII BaKHHjH KOpaK Ha 5. caMHTy
BPUKC-a y dypOany mapra 2013. ronuHe, Ha KOME Cy KOHKPETH30BaHE
OJUTyKE ca IMpeTXoAHOr caMuTa. Hajmpe, mpeumsHuje Cy yCTaHOBJCHHU
kopamm o dopmupamy W (QYHKIHOHUCAKY IOCEOHE pa3BojHE OaHKE
BPUKC-a. Hajaxnuja obGnacT uujeM pa3Bojy oBa OaHka Tpeba J1a
nomnpunece je unppactpykrypa. Pa3Bojua 6anka BPMKC 6u Tpebano na
(duHaHCHpa M3rpaAy MyTeBa, JIyKa, KEJIE3HHULE M TEIEKOMYHUKAIHje Y
3eMJbaMa WIAHWIAMA, ald TMOCEOHYy BaXHOCT HMa EHeprercka
uHppacTpykTypa.

Takohe cy mpenu3Huje yCTaHOB/LEHU apaHX)MaHH O Mel)yCoOHUM
KpeauTrMa M Mo3ajMuIlaMa y HallMOHAJTHUM BalyTaMa, 0e3 003upa Ha TO
na Ju cy KkoHBeptuOunHe wiu He. Kuna u bpasun mnpensubajy
Haj3HAYajHUje WHTEH3MBUpame IU1ahakba y HAIMOHAIHUM BalyTaMa y
MelycoOHOj TProBUHH, Koja U3HOCH 0KO 30 MUJIHMjapau Jlo1apa.

2.2. MurepHanuonaaun3anuja PMb

Kao cnenehu xopak Ha cBOomM pa3BojHoM myty, Kuna je 2010.
rofuHe o0jaBuia CTpaTervjy MHTepHallMOHaIu3aluje cBoje Bamyre. Beh
2012. rogune, moryhnoct "PMbudukamnuje" je mocrana 1eo crpateruje
BehMHe rI00anHuX TpaHCcakIMja OaHaka.

[Tyr PMb unTepHanmonanu3zaiuje je onucan y Tpu ¢ase — rnpsa je
¢uHaHCUpamke TProBHHE, OJHOCHO MacoBHHja ymoTpeda y mehynapo-
THUM OOpayyHHMa, 3aTUM WUHTEH3UBHH]€ Kopullheme y UHBECTULIM]aMa U
KacHHje, Kao pe3epBHa BallyTa.

JyaH ce TpeHyTHO Haja3u TEK y MOYeTHO] (pa3u MHTEpHAIIMOHAH -
3anuje, jep ce cinabo KopucTH u3BaH KuHe, a MpPOrHo3e O YCHEUIHOCTH
3HaYajHUje MHTEPHAIIMOHAIN3AITH]e OBE BAIYTE C€ PA3IUKY]y.

HctpaxuBame Ilerepcon nHCTUTYTa 3a Mel)yHApOIHY €KOHOMU]Y
(Henning, 2012) mnokasyje na je "PenmunOu Omox" Beh ocHoBaH y
Hctounoj Asmju. Ilanuka n3a3Bana CBeTCKOM (DPMHAHCHJCKOM KpPHU30M
2008. ronuHe oBeNa je 10 Tora Jia ce ceJaM O JIeCeT BEIMKHX MpUBpea
Yy UCTOYHO] U JYyrOMCTOYHO] A3WjU BUIIE Be3Yjy 3a KMHECKH jyaH HEro 3a
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nonap. To ykipyuyje Jyxny Kopejy, Unnonesnjy, Manesujy, Cunramyp u
Tajnann.

Cge 10 J10BeO je 10 Tora aa ce yaeo PMbB y rmobaiHoMm cuctemy
wiahama yop3ano nosehasa (I'padukon 1).

I'paduxon 1.: Yeo npuBpena y cBeTCKoj TProBuHu u yuemhe
HBUXOBHUX BAJYTa Yy IV100aJJHOM cucTemy miiahama
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Vaeo ¥ cBeTcKoj ¥aeo panyTe v raobaaaoM
TProBHHEH cacTeMy muahama oxrodap 2011.

U3Bop: Ayrop npema nogaruma SWIFT

Ilpema momammmma  SWIFT, mnpukymsenux ox 10118
¢unancujckux mHcTUTynuja y 210 npxaBa, PMb octBapyje usyseran
pacT no3uiMje MHTEPHALMOHAIHOT cpeAcTBa Iutahama. 3a caMo roJuHYy
nana, og 2010. no 2011. ronune PMb ce noneo ca 35. Ha 17. mecto, a 'y
janyapy 2013. rogune Ha 13. mecto y cBery. Y oktoOpy 2011. rogune
JyaH je ydectBoBao ca 0,24% y cBeTckoM cuctemy Iiahamwa, Ha 0,40% y
Majy 2012. roguse, a 'y janyapy 2013. rogune Ha 0,63% (I'paduxon 1).

Hacynpor Tome, Heka HWCTpakMBama HarjallaBajy 3Hayaj
nperpeka koje KuHa mMma Ha myTy Ka MHTEpPHALMOHAIM3AlMjU CBOjE
Banyre. A. Kpebep ca bpykunr uHctutyTta, y ucTpakuBamwy u3 2013.
rogune (Kpebep, 2013) anamusupa OpeHKenoBe KpuTepujyme 3a
MOCTHU3ae CTaTyca HHTEpHAlMOHANIOHe BaiyTe. To cy:

e “Benuuuna npuspene

® T[IOBEPEH-E Y BAIYTY U H-eHa CTA0MIIHOCT

e yOuHa u oTBOpeHOCT (huHaHcHujckor TpxkumTa” (Kpebep,
2013, ctp. 49.)

Nako cy mpBa /iBa KpUTEpUjyMa HECYMIbHBA, OBaj ayTop cMmarpa
na 300r HarjamieHe 3aTBOpeHOCTHM KuHe 3a cTpaHe HHBeCTHTOpE M
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penaTHBHO C€1abor MPOTOKa Ha (UHAHCHJCKOM TPXKMUINTY, jyaH HMa
030MJbHY TIPENpeKy Ja TocTaHe HWHTepHanuoHanHa BamyTta (Kpebep,
2013, ctp. 54). HaBoau na HU jenHa ApkaBa Koja je CIPOBOJHMIIA
WHTEPHAIIMOHAIIM3AIM]Y CBOj€ BaJlyTe Yy HPOILIOCTH, HHje CIPOBOIMIA
OBAKBY ITOJIUTHUKY.

OHO IITO y HApPEIHOM MEPUOJy MOXE JOBECTH O JOJaTHOT
yOp3aHOT CKOKa jyaHa Ha JICCTBHIIM WHTEPHALMOHAIHUX BallyTa OUiIo Ou
kopumitheme oBe Banyte y TproBuHu HadTom. OBO je HaBeIEHO Kao
KJbY4HHU (pakTop TpaHcdopmanuje Mel)yHapoJHOT MOHETapHOT CHUCTEMA,
He caMo0 300r Tora IITO je HadTa CTPATEIIKH MPOU3BOJ Ca PEJIATUBHO
HEEeJaCTUYHOM TpaxmwOoM, Beh 3aro mTO Cy, 300" BHCOKE LEHE
eHepraHara, y ONTHIIAjy EHOPMHE CBOTE HOBIA. VIHTCH3MBHpame PyCKO-
KMHECKUX OJIHOCA M Y OBOM TOTJIEAY JIOHOCH 3HaYajHE MIPOMEHE.

2.3. UHTeH3uBUPamk€e TPrOBUHCKUX ogHOca Pycuje u Kune u
cjaad/beme nmeTpoaosapa

OKoOCHUIy PYCKO-KMHECKE capaj/iibe MPBEHCTBEHO uuHE yBehaHe
norpedbe Kune 3a u3Bopom crabumiHe eHepruje. Buie ox mosoBuHe
yKynHe notpoime Hapte KuHa yBO3W, a HeHa yBO3HA 3aBHCHOCT I1O
nuTamky HaTe ce cBe BHIIe nmoBehasa.

C npyre ctpane, Pycuju je Beoma BaxHO Ja JuBEp3UpUKYje
M3BO3HA TPXKHINTA 32 CBOj€ EHEPreHTe, C 003UPOM J1a j€ TPAAUIIMOHAITHO
NPEBUIIE OCIOHEHAa Ha €BPOICKo Tpkumre. bp3opactyha kuHecka
MpUBpEa Kao BEJIMKH YBO3HUK eHepreHara, Pycuju moxe ga o0e30enu
JOJIaTHY CUTYPHOCT IJIACMaHa CBOJUX HAjBaXKHUJUX M3BO3HOT NTPOU3BO/A.
Ocum Ttora, Kuna 3a Pycujy mpencrtaBiba He caMO 3HA4ajHOT KyIIIa
BEHUX eHepreHara (yriaBHoM Hadte), Beh m Moryh u3Bop BpeaHHX
WHBECTHIIH]a.

Harmu pact Kune moueo je cBe Buile Ja BpIIM yTUIA] Ha
IO0ATHY €KOHOMH]Y, jep jé HeHa TNoBehaHa Tpakma 3a €HEPrHjoM U
CHpOBMHaMa Tojauria neHe. Pycuja mocnenmwux rojauHa mnosehaBa cBoj
n3Bo3 Hapre y KuHy, u ynmpaBo kao pe3ynTar Tora, BPEIHOCT PYCKOT
M3B03a C€ YeTBOPOCTPYKO noBehaina, ca 5 Munujapu gonapa Ha MOYETKY
2000. rogure 1o 20 munujapau y 2010. ronunam, a 3aTum Ha yntaBux 34,7
mujapau y 2011, roguau (Tabena 1). [Ipema nogamuma YjeaumeHUX
narnja (UN Comtrade), u3so3 Hadre ca 10% ykymHor m3Bo3a y Kuny
1990-tux, yBehan Ha oxo 30% mouerkom 2000-tux. Beh y 2010. roaunu,

HadTa je unHmia oko 50% pyckor u3Bo3a y Kuny, a 2011. ronune npeko
60%.
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[Ipema craTucTHKama roJullllbU YBO3 U3 Pycuje 10 HemaBHO je
M3HOCHO OKO 15 Mmimona toHa Tj 3-4% yKynHE KHMHECKE MOTPOIIE U
6-7% yxymnHor yBo3a HadTe. Kunecku yBo3 u3 Pycuje ce nonako nosehao
Ha CcaJalllbu HUBO, a y OynyhHOCTH ce, 3axBasbyjyhu HHppacTpyKTypHUM
MPOjeKTUMAa OIPOMHE BPEIHOCTH, OUYEKY]je jOIll 3HaYajHH]je oBehame.

Haume, 2008. romuHe KWHeCKa Ap)kaBHA HapTHAa KOMIIaHHU]a
CNPC wu pycka TpancHedT cy yroBopuiie H3rpaamy HadTOoBOIa U3
Pycuje y Kuny. Ucnopyka nadre nodena je 2011. roaune, a mo 10ropopy
Pycuja 1peba na wucnopyuyje 15 muimoHa ToHa HadTe TOIUIIBE Y
Hapeaaux 20 rommHa. OBaj HadTOBOA je Kpak Mcrouno Cubupckor
[Manuduukor nadroBona (ECIIO).

ECIIO je pematuBHO HOB M mpBH HapTOBOI KOju M3 Pycwuje
JOBOJM HA(PTY Ka a3ujCKO-MA(PUIKOM PETHOHY.

Ta0ena 2.: U3B03 pycke Hadre y Kuny
(y munujapaama $)

Ilepuon Bpennoct u3Bo3a
2002 0,795
2004 2,990
2006 6,603
2008 11,066
2011 22,737
2012 24,896

HN3Bop momgaraka: UN Comtrade

[Tomro ce mpexko HOBOr HapTOBOJAA M3BO3MW NAJeKO BHIIEC HadTte
Hero paHwuje, Pycuja je mpomoBucana HoBu HapTHH Opena ECIIO. Mako
je excrnoaranuja ECIIO nadTe moyena HeAaBHO, y a3MjCKUM JApxKaBama
MMa pelaTUBHO BHCOKY IieHy. [lo kKBanuTeTy npeBaswiia3d MHOTE Apyre
BpcTe HadTe, a pe3epse cy Benuke. [lopen tora, ECIIO ce Tpancnopryje
ca Mame ynasbeHocTH. Jlok TpaHcmopT Hadra u3 bimckor mcroka ka
a3ujCcKo-MalMpUUIKOM pETruoHy Tpaje 2-3 Henesbe, ca pyckor Jlamekor
HCTOKa ce Jorpema 3a 4-5 naHa.

Ho canma, nHajsaxuuju yBo3HHIM pycke HadTe ECIIO cy: Jaman
(31%), Kuna (24%), CAI (22%), a Jyxna Kopeja, Cunramyp,
Ounununy, Tajnang u Manesuja. OBa konuurHa HadTe HUJ€ JOBOJbHA 3a
Kuny, xoja uma ce Behy norpaxmy 3a HadTOoM, 1a je ox nmouerka 2012.
roJuHe y nperoBopuma ca Pycujom o nBoctpykom nosehamwy ucnopyka
HadTe.

Moryhroct 3a moBehame je mocrojana kao omiuja 3a 2014.
TOAMHY Kaja je Ouo mpenBub)eH 3aBpIIETaK JApYyre JCOHUIE NPOjeKTa
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ECIIO 2. Mehyrum, oHa je 3aBpIIeHa TOAMHY JaHa Ipe poka, aeremopa
2012. rogune. OBaj aeo HadToBO ce mpoctupe o1 CKOBOPOIUHA J0 JTyKE
Ko3muno. yr je 2046 kM ¥ uMa TOJUIIKBU KarmamuTeT oA 35 MHIMOHA
toHa. Jlancupamwe oBor HoBor jema ECIIO omoryhuhe mnosehame
Karmauurera ca cagammux 50 muwinoHa ToHa Ha 80 MMIIMOHA TOHA.
HctoBpemeno, kamamuter mnpBe cekiuje HadToBoma  Tawumier-
CkoBoponuHo je nmoehan Ha 50 MHJIMOHA TOHA, TaKO Ja Cy CTBOpPEHE
MoryhHocTH fa ce u3Bo3 pycke Hagte y Kuny 3HauajHo noseha.

Manmna 1.: Ha¢rooa ECITIO
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Tako cy ycIemHo 3aBplLIeHH CIIOMEHYTH MPEroBOpH O moBehamwy
ucropyka HadTe, TayHHje, IOCTUTHYT je 1oroBop Aa Pycuja n3so3u Kunu
OHOJIMKO Ha()Te KOJMKO je Tpakuwia. YOp3aHo moBehaBame HCIOpyKa
pycke HadTe MOXKe HMaTH KJbYy4yHY YIOTY Yy TpaHchopManuju
Mel)yHapoJHOT MOHETAapHOI CHUCTeMa, ¢ O03MPOM Ja je JOTOBOPEHO Ja
cpencTso muahama 6yJie KWHECKH jyaH.

Hauwme, Pycuja u Kuna cy 7. centem6pa 2012. rogune, Ha caMuTy
AITEK-a y BnaauBocToky, mornucaine crnopa3dym y kome je Pycuja mana
carjiacHocT Jia cBy Hadty kojy npoaa Kunu, Harutatu y jyanuma. OBo he
omoryhutn na ce 1neHa Hadre ¢opmMupa Ha OCHOBY CTaOMIIHOT
cHaOeBama u3 Mcrounor Cubupa u pactyhe TpaXme a3ujCKUX 3eMaba.

VY jaBHOCTH Cy OBe IpOMEHE M3a3Baye OypHe peakiyje, npaheHe
u3jaBamMa O TJ00aMHO] (PUHAHCHJCKO] TPOMEHH, O Kpajy aMepudke
uMIepHje, 0 jyaHy Kao HOBOj METPO-BAIYTH M CIMYHO. Y BehMHU OBHX
peakiuja ce TOBOPH O TOME Jia j€ OBO MPBHU MYT O] KaJia j€ YCTaHOBJbEH
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HeTpoaoJIap Jia je HeKa ap)kaBa HAQTY IUIATHIIA Y HEIOJApCKO] BATYTH.
Haxo ce pagu o 10 cana HajeehuM U3HOCHMA, OBO HHjE MPBU CiIy4aj, Beh
Ce paJiu o MpoIecy Koju je Beh y3eo mMaxa.

Toxom unrtaBe 2012. rogqune Upan je, ¢ 003upoM HA PUTOPO3HE
canknuje YH u HemoryhHoct mahama npeko mehyHapoaaux 0aHaka, 3a
U3Be3eHy HaTy M rac MpUMao CKOpPO CBE BaJIyTE KOJUM Cy TPTOBHHCKH
HapTHEPH JKeJeNH Ja Iiare upaHcku u3Bo3. Taxo Mumuja Beh ronmmy
nana maha upancky HagTy pynujama, Typcka u Hemauka eBpuma, maga
3a Hemauky He mocrtoje 0 ToMe 3BaHU4YHM nojany, KuHa y jyaHuma...

OHo mTo OM TpeacTaBbAIO TOJATHH MOJCTHIA] 3a moBehame
KOJMYMHE jyaHa y Ha(THOM IMPOMETY, je MpUXBaTamke MOHYAE KOjy je
Kuna mn3nena camo man npe camuta AITEK-a, na cepBucupa cBe HadTHE
M3BO3HO-YBO3HE mocioBe y Asuju. KuHa je y mperxomHoM mepuoay
YUYMHWIA W3BECHE HANope Ja CBOj OaHKApCKH M TEIEKOMYHHUKAIMOHU
CHCTEM IpUIpeMH 3a oBakBy ynory. Mmajyhu y Buny na Kuna Beh nma
YroBOpE O JICBU3HO] pa3MeHu ca oko 30 3emMasba U perruoHa, YUHH Ce Ja je
OBa aMOUIIMja CAaCBUM peaJHa.

HMako HemMa OCHOBa 3a TpeTepaHe TBPAmBE O Magy Aojiapa U
CYHOBpaTy aMepHuKe INpHUBpe/ie, YMIbEHHIA je na he MHTeH3MBHpame
KHMHECKO-PYCKE capajme M0aaTHOo moBehaTu pasmeny usmely Pycuje u
Kune u 3Ha4ajHO cMamUTH yuenthe gonapa y cBeTckoj pazmenu. [Ipumep
OBE JIB€ BEJIMKE U yTHIlajHE Jip>kaBe he y Omuckoj OynyhHOCTH MHULIMpATH
nosehame Opoja 3eMasba Koje TPryjy He10JIapCKUM CpecTBUMA Tahama.

3AK/bYYAK

Caer Tpara 3a HOBOM PE3€pBHOM BaJlyTOM, a Ipe U30ujama Kpu3e
y €BpPO30HH, MHOTHY Cy cMaTpaju Aa Ou To Morao aa Oyne eBpo. JlaHac ce
YMHHU /12 32 TO TIOCTOjU CBE Mam€ U3IJIe/a.

Cge Behu 3Haua) Pycuje u Kune Ha rio0anHoj eHepreTckoj CleHu
- U BUXOBO wu3bammBame uU3 ymnorpebe pgomapa y MelhycoOHUM
TPrOBHHCKHM OJIHOCHMA, MMa TIOTEHIMjaJ Jla MapTUHAIN3Yje CTaTyC
nonapa y MehyHapoaHoj TproBuHH. Kako je TproBuHa IjlaBHH pasiior
MOTPAKILE 32 CTPAHUM BaJyTaMa, MOXKE CE OYCKHBATH U OTa/Iafbe 3HaYaja
nojiapa kao pesepBHe Baiyte. Pycuja m Kuna cy y no0poj mo3unuju na
MOKPEHY PAaCKUIake¢ BUIIEACIICHU]CKE Be3e CHUpoBe HadTe W jojiapa u
TUME JOINpHHecYy Behoj HE3aBHCHOCTH, ald M CTAaOWIHOCTH a3ujCKOT
TP>KUILTA EHEepPTHje, C 003UPOM Ha CBE HECTAOMIIHU]U AoJap.

Naxo nocToje cnekynanuje, a u ounrieane amouuuje Kune, Hema
MOYy3aHNX MHAWKATOpa W Majio je BepoBaTHO Ja he jyaH 3ay3eTh MecTO
70Japa, ajld jé M3BECHO Jia yJIeo OBE BajyTe y IJ0OAJIHUM TOKOBHMA
yOp3aHO pacTe W Aa he BEpOBAaTHO JIOBECTH JO 3HAUYAJHUJET CMArmbEHmha
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WHTEpHALMOHANIHE ylore noiapa. Moryhe je na ce rio6amHu
(buHaHCH]CKH cuCTeM Kpehe ka MynTH-BalyTHOM CHCTEMY y KoMme he
pENIaTUBHO yjeIHaueH 3Ha4yaj UMaTH €BPO, J0JIap, JeH U jyaH.

Hanonaszehe nmpomene He 3Haue na he gomap MOTIYHO W3TYyOUTH
MehyHapoauau cratyc, Beh he, kako AMepuka rmocraje camo jeiHa oJ1 cujia
Yy MYJITHUIIOJIAPHOM CBETY, ITOCTATH CaMo ,,jeJTHa O/ HEKOJIHMKO BalxyTa Koje
he nenmutu Mehynapoany yiory* (Eichengreen, 2011, ctp.124).
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