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SPECIFICNOSTI RACUNOVODSTVENOG TRETMANA
POSLOVNIH KOMBINACIJA (SPAJANJA)

SAZETAK: Stvaranje novog finansijsko-radunovodstvenog
entiteta, kao posledica realizovanja odgovaraju¢eg oblika
poslovnih kombinacija (spajanja), nametnula je obavezu, pre
svega, raCunovodstvenim autoritetima da pokuSaju definisati
pravila i principe na osnovu kojih ¢e se sastaviti bilans
novostvorenog entiteta. Rad tokom nekoliko decenija, kako
Odbora za standarde finansijskog racunovodstva pri
Medunarodnoj federaciji raunovoda, tako i americkog Odbora
za standarde finansijskog racunovodstva, imao je za posledicu
usvajanje delimi¢no uskladenih standarda kojima se reguliSe
materija poslovnih kombinacija. O nekim od najznacajnijih
karakteristika aktuelnih standarda, ali i o preostalim razlikama
izmedu americkih Opsteprihvacenih racunovodstvenih principa
(GAAP) i Medunarodnog standarda finansijskog izveStavanja
(MSFI) 3 — Poslovne kombinacije, raspravljatemo detaljnije u
ovom napisu.

Kljucne reci: Poslovne kombinacije, Medunarodni standardi
finansijskog  izveStavanja  (MSFI), sticalac,  americki
Opsteprihvaceni racunovodstveni principi (GAAP), goodwil, fer
vrednost.
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Realizovanje razlicitih oblika poslovnih spajanja (merdzeri, akvizicije
i/ili preuzimanja) ili sprovodenje dezinvestiranja (divestmenta), predstavljaju
fenomene koji zaokupljaju paznju teoretiCara i praktiCara iz oblasti ekonomije
jos od kraja XIX veka. Cinjenica da realizacija poslovnih spajanja
(kombinacija) ima za posledicu formiranje novog izvestajnog entiteta uticala
je 1 na porast interesovanja za navedene procese od strane teoretiCara i
prakti¢ara iz oblasti racunovodstva, kao i na pokusaje formalnog uobli¢avanja
I harmonizacije postupaka koji se primenjuju kako bi se na fer i objektivan
nacin prikazao finansijski polozaj novonastalog entiteta. Specifi¢nosti i
karakteristike aktuelnih ra¢unovodstvenih standarda koji se bavi poslovnim
kombinacijama u fokusu su interesovanja u nastavku ovog napisa.

MEDUNARODNA PROFESIONALNA RACUNOVODSTVENA
REGULATIVA KOJA SE BAVI POSLOVNIM
KOMBINACIJAMA

PokuSaji  definisanja pravila za pripremanje, priznavanje i
obelodanjivanje informacija u finansijskim izvestajima nakon izvrSene
poslovne kombinacije vezuju se, najpre, za objavljivanje Misljenja broj 16 —
Poslovna spajanja (Accounting Princples Board Opinion No. 16, Business
Combinations, American Institute of Certified Public Accountants (AICPA)).
Pomenuto Misljenje je objavljeno oktobra 1970. godine od strane Americkog
instituta ovlas¢enih javnih racunovoda i predstavljalo je osnovni standard
kojim je bila uredena problematika sastavljanja finansijskih izvestaja nakon
realizovanih transakcija spajanja, pripajanja ili preuzimanja.

Sto se Evrope ti¢e, 1973. godine je formiran Komitet za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Comitte —
(IASC)), sa ciljem da se ,,postigne jednoobraznost racunovodstvenih nacela,
koji se svuda u svijetu koriste za finansijsko izvjeStavanje u poslovnim i
drugim organizacijama.* (Gray, Needles, 2001., 681) Komitet je formiran od
strane racunovodstvenih asocijacija Australije, Kanade, Francuske, Nemacke,
Japana, Meksika, Holandije, Velike Britanije i Irske, kao i Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava. Clanstvo u Medunarodnoj federaciji ra¢unovoda
(International Federation of Accountants (IFAC)) od 1983. godine
podrazumevalo je i ¢lanstvo u Komitetu za Medunarodne racunovodstvene
standarde. Kada je u pitanju pocetak rada Komiteta na standardima koji su
imali za cilj regulisanje pravila koja se odnose na racunovodstveni tretman
poslovnih kombinacija on se vezuje za septembar 1981. godine i objavljivanje
nacrta standarda Racunovodstvo za poslovna spajanja (Exposure Draft 22).
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Nakon toga, novembra 1983. godine objavljen je Medunarodni
racunovodstveni standard (MRS) broj 22 Racunovodstveno obuhvatanje
poslovnih kombinacija. Ovaj standard je zamenjen 1993. godine, kada je
objavljen novi Medunarodni ratunovodstveni standard broj 22 Poslovna
spajanja (kombinacije), (International Accounting Standards (IAS) 22 —
Business Combinations). Revizija ovog standarda je izvrSena 1998. godine. U
meduvremenu formira se Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board (IASB)), koji predstavlja
sledbenika Komiteta i nastavlja sa procesom harmonizacije finansijskog
izvestavanja, koji ,treba da obezbedi nesmetano poslovno komuniciranje
putem informacija iz finansijskih izvestaja, pod uslovom da poslovni entiteti u
kreiranju istih primenjuju jednoobrazan okvir finansijskog izvesStavanja i
jedinstvena pravila, principe, smernice, standarde 1 tumacenja postavljena od
strane  kompetentnth 1 medunarodno  priznatth  profesionalnih
organizacija®(Milutinovi¢, 2015., 3)

Americki Odbor za standarde finansijskog racunovodstva (Financial
Accounting Standards Board (FASB))) 2001. godine usvaja izvestaje broj 141
Poslovna spajanja i broj 142 Goodwill i ostala neopopljiva imovina, kojima
vrsi ,,najznacajnije 1 najdrasti¢nije promene racunovodstvene metodologije
koja se bavi poslovnim spajanjima“® i koja se ogleda, pre svega, ,u
eliminisanju racunovodstvenog metoda udruzivanja interesa’ za izradu
konsolidovanih finansijskih izveStaja aktera ukljucenih u procese
kombinovanja preduzec¢a i u iskljucivoj primeni rac¢unovodstvenog metoda
kupovine (odnosno metoda sticanja — prim. aut.), koji ne dozvoljava
amortizovanje goodwill-a.” (Pordevi¢, 2007., 196) Usvajanje tih izveStaja
imalo je za posledicu objavljivanje Nacrta standarda broj 2 (Exposure Draft 2)
Poslovne kombinacije decembra 2002. godine. Nakon javne rasprave usvojen
je u martu 2004. godine Medunarodni standard finansijskog izvestavanja
(MSFI) broj 3, Poslovne kombinacije (International Financial Reporting
Standards (IFRS) 3 - Business Combinations). S obzirom na to da su i nakon
usvajanja navedenih izvestaja u SAD-u i MSFI 3 od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde ostale znacajne razlike u
racunovodstvenoj metodologiji, pokusalo se sa dodatnim usaglasavanjem
racunovodstvenih pravila u tzv. drugoj fazi projekta poslovne kombinacije,
koji je zapoceo 2005. godine. (Milutinovié¢, 2015., 89)° Aktuelni MSFI 3, koji

3 Ovaj stav vezuje se za Norman-a N. Strauss-a, direktora raGunovodstvenih standarda u
Ernst&Young i ¢lana odbora za standarde finansijskog racunovodstva.

* Opsirnije 0 metodu udruzivanja interesa u SAD-u pogledati kod: Rayburn, F. R., Powers, O.
S., ,,A History of Pooling of Interest Accounting for Business Combinations in the United
States,* (www.accountingin.com, datum pristupa 15.12.2017.godine).

> Americki odbor za standarde finansijskog racunovodstva i Odbor za medunarodne
raéunovodstvene standarde su potpisali tzv. Norwalk sporazum ,,u kom su oba odbora izrazila
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je delimi¢no izmenjen amandmanima iz 2010., 2013. i 2017. godine, usvojen
je januara 2008. godine, a pocetak njegove obavezne primene je od
01.07.2009. godine. Trenutno je u primeni 17 MSFI i 35 MRS za pripremanje,
priznavanje, odmeravanje i obelodanjivanje informacija u finansijskim
izveStajima privrednog drustva, uz jo§ pedesetak njihovih tumacenja i
interpretacija (SIC i IFRIC).®

Osim navedenih, bitno je napomenuti i standarde koji su bili usvojeni od
strane Odbora za racunovodstvene standarde Instituta ovlaséenih racunovoda
u Engleskoj i Velsu (Accounting Standards Board, The Institute of Certified
Accountants in England and Wales). Re¢ je o standardima finansijskog
izveStavanja broj 6 Akvizicije i merdZeri i broj 7 Fer vrednosti u racunovodstvu
za akvizicije (Fair Values in Acquisitions Accounting) iz septembra 1994.
godine. (Chopping, Skerrat, 1994.)

U naSim uslovima, u tadaSnjoj SFRJ je postojao projekat izrade
Jugoslovenskih racunovodstvenih standarda (JRS) 1 njihovog uskladivanja sa
MRS. Bilo je objavljeno ukupno 30 JRS, kao 1 specifi¢ni standard JRS 31 —
Profesionalno usavrSavanje racunovoda, raCunovodstvena nacela 1 Kodeks
etike racunovoda. Nakon raspada zajednicke drzave i formiranja SRJ uvedena
je obavezna primena medunarodne profesionalne rac¢unovodstvene regulative
(MRS i MSFI) pocev od 2002. godine. (Zakon o rac¢unovodstvu i reviziji, ¢lan
1, stav 1)" Zakonskom regulisanju primene medunarodne profesionalne
racunovodstvene regulative prethodilo je donoSenje Odluke o neposrednoj
primeni Medunarodnih racunovodstvenih standarda u SR Jugoslaviji na
Skupstini Saveza ra¢unovoda i revizora Jugoslavije 24.12.1998. godine.

RACUNOVODSTVENI TRETMAN POSLOVNIH
KOMBINACIJA PREMA MEDUNARODNOM STANDARDU
FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA (MSFI) 3

Proces koji je za cilj imao poboljSanje kvaliteta raCunovodstva za
poslovne kombinacije iniciran je objavljivanjem napred pomenutih izvestaja
broj 141 Poslovna spajanja i broj 142 Goodwill i ostala neopipljiva imovina od

vlastitu posvecenost razvoju visoko kvalitetnih, kompatibilnih ra¢unovodstvenih standarda
koji ¢e se mo¢i koristiti kako za domicilno, tako i za medunarodno finansijsko izvestavanje.*
Sastanak oba odbora je odrzan 12.09.2002. godine u mestu Norwalk, u drzavi Konektikat
(Connecticut), SAD.

5 Podaci o0 razvoju MRS 22 i MSFI 3 preuzeti su sa sajta: (www.iasplus.com, datum pristupa
15.12.2017.godine).

7 Uslovi i na¢in vodenja poslovnih knjiga, sastavljanje, prezentacija, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja, kao i uslovi i nacin vrenja revizije finansijskih
izveStaja“ se obavljaju ne samo u skladu sa zakonskom ve¢ i u skladu sa medunarodnom
profesionalnom regulativom.

49


http://www.iasplus.com/

S. PORPEVIC, N. MITIC SPECIFICNOSTI RACUNOVODSTVENOG. ..

strane americkog odbora za standarde finansijskog racunovodstva 2001.
godine. Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde je, sa svoje strane,
u toku 2002. godine zapoceo proces poboljsavanja MRS 228 kako bi se
,postigla sustinska konvergencija (uzajamno priblizavanje — prim. aut.)
izmedu Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) i americ¢kih
opsteprihvaé¢enih racunovodstvenih principa (GAAP) o ovim pitanjima.*
(Deloitte, 2008., 1)

Proces usvajanja novog MSFI 3 koji je od 2004.godine zamenio MRS
22 odvijao se u dve faze.

U prvoj fazi projekta Poslovne kombinacije (Business Combinations -
Phase 1) decembra 2002. godine objavljen je Nacrt za diskusiju 2 (Exposure
Draft 2), u ¢ijem su fokusu bili:

% Racunovodstveni metod za poslovne kombinacije;
% Nacini inicijalnog merenja stecene identifikovane imovine i preuzetih
obaveza, ali i potencijalnih obaveza;
% Priznavanje obaveza za prekid ili smanjenje aktivnosti steCene
kompanije;
¢ Tretman eventualnog viska fer vrednosti identifikovane neto imovine
iznad troskova akvizicije;
% Racunovodstveni postupak za goodwill i nematerijalnu imovinu
steCenu u transakciji poslovnog spajanja.

Druga faza projekta Poslovne kombinacije (Business Combinations - Phase
I1) bavi se u osnovi odredbama kojima se reguliSe ra¢unovodstveni metod
sticanja. Obe faze projekta imale su kao krajnji rezultat aktuelni MSFI 3 —
Poslovne kombinacije koji je usvojen 2004. godine (prva faza), a zatim
revidiran 2008. godine (druga faza). Osim ovih promena, izvrSene su izmene i
u maju 2010. i u decembru 2013. godine. Vazno je napomenuti da je deo druge
faze projekta koji se odnosi na raCunovodstveni metod sticanja sproveden kao
zajedni¢ki projekat sa americkim Odborom za standarde finansijskog
racunovodstva. Ova faza je imala za rezultat ,,znacajnije promene u americkim
GAAP nego u MSFL.*“ (Business combinations and changes..., p. 3)

Konacno, aktuelni MSFI 3 nije usvojen jednoglasno, jer su dva clana
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (Geoffrey Whittinghton i
Tatsumi Yamada) bili uzdrzani kod glasanja.

O najvaznijim promenama koje je MSFI 3 doneo u odnosu na MRS 22
raspravlja¢emo detaljnije u nastavku.

8 Opsirnije o sustini MRS 22 videti kod: Pordevi¢, S. M., Poslovne kombinacije..., str. 145-
95.
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Identifikovanje sticaoca - Osim sustinske promene ra¢unovodstva za
poslovne kombinacije, koja se ogleda u eliminisanju metoda udruzivanja
interesa, MSFI 3 je imao za posledicu i jednu formalnu promenu, koja se
ogledala u zameni izraza rac¢unovodstvo kupovine, koji se najceSée koristio
kod prevoda MRS 22, izrazom racunovodstvo sticanja. Ta promena uslovila je
potrebu da je u svakoj transakciji poslovnog spajanja bilo potrebno odrediti
,.sticaoca, Cak ikada je priznato da to moze biti izuzetno tesko.“ (MSFI, 2005.,
360)

Za identifikovanje sticaoca predloZena je primena uputstva iz MRS 27
Konsolidovani 1 pojedina¢ni finansijski izvestaji, kojim se pojam sticaoca
odreduje kao ,.entitet koji dobija kontrolu nad ste¢enim entitetom,” (MSFI 3,
2009., 30) dok se, sa druge strane, kontrola odreduje kao ,,mo¢ upravljanja
finansijskim i poslovnim politikama (steGenog — prim. aut.) entiteta sa ciljem
ostvarivanja koristi od njegovog poslovanja.“ (MRS 27, 2009., 13) MRS 27 ne
daje detaljnija objasnjenja termina finansijska i poslovna politika, jer se
podrazumeva da finansijsku politiku ¢ine odluke vezane za politiku dividendsi,
odobravanje budzeta, emisiju duznickih 1/ili vlasni¢kih instrumenata,
primenjene raGunovodstvene politike, i sl., dok poslovnu politiku vezujemo za
odluke u vezi sa prodajom, marketingom, proizvodnjom, ljudskim resursima,
investicijama, i sl. (Pervan, 2012., 33)

Postojanje kontrole nad stecenim entitetom se najjednostavnije moze
utvrditi u situacijama kada sticaoc, odnosno ,,mati¢ni entitet poseduje, direktno
ili indirektno, preko zavisnih entiteta, visSe od polovine glasackih prava u
okviru (steCenog — prim. aut.) entiteta, osim ako se, u izuzetnim okolnostima,
moze jasno dokazati da takvo vlasni$tvo ne podrazumeva kontrolu.“ (MRS 27,
2009., 14-5) Postojanje kontrole nad steCenim entitetom se moze utvrditi i u
situacijama kada mati¢ni entitet poseduje pola ili manje glasackih prava
steCenog entiteta, ali ima:

¢ Moc¢ nad vise od polovine glasac¢kih prava na osnovu sporazuma sa
ostalim investitorima;

% Mo¢ da upravlja finansijskim i poslovnim politikama entiteta na
osnovu statuta ili sporazuma;

% Mo¢ da imenuje ili opozove vecinu ¢lanova upravnog odbora ili
ekvivalentnog upravljackog tela, a kontrola nad steCenim entitetom je u
rukama tog odbora ili tela ili

% Mo¢ vecinskog glasanja na sastancima upravnog odbora ili
ekvivalentnog upravljackog tela, a kontrola nad stecenim entitetom je u
rukama tog odbora ili tela. (MRS 27, 2009., 15)

Ukoliko se sticaoc ne moze utvrditi na osnovu napred navedenih
kriterijuma, tada se za njegovo odredivanje mogu primeniti slede¢i kriterijjumi:
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+» Kada se spajanje realizuje prvenstveno isplatom u novcu, entitet koji
daje novac je verovatno sticaoc;

% Kada se transakcija realizuje razmenom udela u vlasnistvu, entitet koji
emituje vlasnicke udele je verovatno sticaoc;

% Kada je relativna veli¢ina jednog od entiteta ukljucenih u transakciju
(merena prihodom, imovinom ili dobitkom) znacajno visa od fer
vrednosti drugog ucesnika poslovnog spajanja, subjekt Cija je fer
vrednost visa je verovatno sticaoc ili

% Ukoliko u transakciji u€estvuje viSe entiteta, odredivanje sticaoca
zavisi i od toga koji je od entiteta inicirao poslovno spajanje, ali i od
veli¢ine svakog entiteta koji se kombinuje. (Pervan, 2012., 31)

Postojanje situacija u kojima bi odredivanje sticaoca bilo manje ili viSe
arbitrarno 1 subjektivno navelo je c¢lana Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde Whittinghton-a da bude uzdrzan prilikom glasanja
0 MSFI 3. On je smatrao da metod udruZzivanja interesa nije trebalo da bude
ukinut, bez nudenja alternativnog reSenja. S tim u vezi, predlagao je primenu
tzv. metode ,,novog pocdetka“® (fresh start method), koja bi mogla da bude
prihvatljiva alternativa, umesto metoda udruzivanja interesa. Zbog Cinjenice
da se ovaj metod ne primenjuje ni u jednom pravnom sistemu, kada su u pitanju
poslovne kombinacije, Odbor za medunarodne raCunovodstvene standarde nije
prihvatio ovu sugestiju, uz opasku da ,,poslovne kombinacije na koje bi se
mogao primenjivati metod novog pocetka ne moraju da budu obavezno sve
one koje su u skladu sa MRS 22 bile klasifikovane kao ujedinjavanje interesa
1 racunovodstveno obuhvacdene primenom metoda udruzivanja interesa.
(MSFI, 2005., 316)

Utvrdivanje fer vrednosti identifikovane ste¢ene imovine i preuzetih
obaveza - Analogno metodu kupovine iz MRS 22, i kod metoda sticanja u
skladu sa MSFI 3 se ukupnim tro§kovima akvizicije, odnosno ukupnom iznosu
prenesene naknade suprotstavljaju utvrdene fer vrednosti identifikovane
steCene imovine 1 obaveza na dan sticanja. S obzirom na to da nije bilo nekih
znacajnijih promena kod aktuelnog MSFI 3 u odnosu na MRS 22 koje se ti¢u
ukupnih troskova akvizicije, na ovom mestu ¢emo naglasiti samo, saglasno
paragrafu 53 MSFI 3, da troskovi kojima je sticaoc izloZen da bi ostvario
poslovnu kombinaciju'® treba da budu izdvojeni iz ukupnog iznosa prenesenih

® Ovaj racunovodstveni postupak se obi¢no predlaze za one entitete koji pokusavaju da
zapocnu poslovanje nakon proglasenog bankrotstva.

10 Troskovi naknada posrednicima u pronalazenju adekvatne ciljne korporacije; naknada za
savetodavne, pravne i racunovodstvene usluge, kao i usluge procenjivanja i druge
profesionalne ili konsultantske usluge; opsSti administrativni troskovi i troSkovi registrovanja i
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naknada i tretirani kao rashodi u periodima u kojima troSkovi nastaju. [zuzetak
¢ine troSkovi emitovanja duznickih i vlasnickih hartija od vrednosti (flotacioni
troskovi), €iji racunovodstveni tretman odreduju odredbe MRS 32 i MRS 39.

Za utvrdivanje fer vrednosti identifikovane steCene imovine i preuzetih
obaveza primenjuju se odredbe odgovaraju¢ih MRS 1 MSFI. Osnovne razlike
izmedu navedena dva standarda, kada je u pitanju utvrdivanje fer vrednosti,
odnose se na nematerijalnu imovinu i potencijalne obaveze. U nastavku
izlaganja ¢emo se kratko osvrnuti samo na tretman potencijalnih obaveza, dok
je o tretmanu nematerijalne imovine detaljnije raspravljano u posebnom napisu
(Pordevi¢, 2016., 136-50).

Nacin priznavanja potencijalnih obaveza na dan akvizicije pretrpeo je
izmene u revidiranom MSFI 3 u odnosu na standard Kkoji je usvojen 2004.
godine. Naime, dok je u originalnom MSFI 3 bilo predloZzeno priznavanje i
»mogucih* potencijalnih obaveza, revidiranim standardom se zakljucuje ,,da
potencijalna obaveza preuzeta u poslovnoj kombinaciji treba da se prizna samo
ako je to sadasnja obaveza.“ (MSFI 3, 2009., 120)

Racunovodstveni tretman goodwill-a - Odredbe MSFI 3 osim $to uti¢u
na vrednost goodwill-a, tako $to namecu potrebu izdvajanja prepoznatljive
nematerijalne imovine 1 njenog posebnog priznavanja i vrednovanja, takode
utiCu 1 na postupak njegovog racunovodstvenog obuhvatanja. Naime, dok je
MRS 22 predvidao obavezu amortizovanja priznatog goodwill-a u
vremenskom periodu koji nije duzi od 40 godina, aktuelni MSFI 3 u paragrafu
54 odreduje da goodwill steCen u poslovnoj kombinaciji treba da se vrednuje
po ceni kostanja, umanjenoj za sve akumulirane gubitke usled obezvredenja.
Dakle, umesto njegovog amortizovanja, MSFI 3 predlaze testiranje goodwill-
a radi utvrdivanja umanjenja vrednosti (impairment test) jednom godi$nje ili
cesce, ukoliko dogadaji ili promene okolnosti ukazuju na to da je mogao da
bude obezvreden. Eventualni gubitak od umanjenja vrednosti goodwill-a
priznaje se u bilansu uspeha kao rashod po osnovu obezvredenja vrednosti
nematerijalne imovine.

Kod testiranja goodwill-a najpre se moraju identifikovati jedinice koje
generidu gotovinu (stvaraju novac)!! i izvrsiti alokacija goodwill-a, ostale
imovine i obaveza na te jedinice (MRS 36, 2009., 16). Nakon $to se utvrde
jedinice koje generiSu gotovinu, goodwill se mora alocirati na svaku takvu
jedinicu ili na viSe takvih jedinica od kojih se ocekuje da ¢e imati koristi od
sinergija koje se oc¢ekuju kao rezultat poslovnog spajanja. Pri tome nije bitno

emitovanja duznickih i vlasnickih hartija od vrednosti se taksativno nabrajaju u paragrafu 53
MSFI 3 kao troskovi vezani za sticanje.

1 Jedinica koja generie gotovinu predstavlja najmanju prepoznatljivu grupu sredstava koja
generise prilive gotovine koji su u najve¢oj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava
ili grupa sredstava.
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da li su ostala imovina i obaveze ste€ene kompanije alocirane na te jedinice ili
nisu.

U prvom koraku testa uporeduju se knjigovodstvene vrednosti svake
jedinice koja generise gotovinu i nadoknadivi iznos te jedinice. Ako pri takvom
uporedivanju nadoknadivi iznos bude visi od knjigovodstvene vrednosti
jedinice koja generiSe gotovinu, tada nema gubitka od umanjenja za goodwill
alociran na tu jedinicu.

Ako je, pak, knjigovodstvena vrednost viSa od nadoknadive vrednosti
jedinice koja generiSe gotovinu, kompanija mora priznati gubitak od
umanjenja u bilansu uspeha. Gubitak od umanjenja se mora alocirati na sledeci
nacin u cilju smanjenja knjigovodstvenog iznosa imovine jedinice koja
generiSe gotovinu: najpre se smanjuje knjigovodstvena vrednost goodwill-a
koji je alociran na jedinicu koja generiSe gotovinu, a zatim se smanjuju
knjigovodstvene vrednosti ostale imovine jedinice koja generiSe gotovinu
prema srazmernom udelu pojedine imovine u ukupnoj imovini jedinice. Nakon
Sto se vrednost goodwill-a jednom umanji odredbe MRS 36 zabranjuju
naknadno ispravljanje gubitka od umanjenja vrednosti. Naime, ako se testom
na umanjenje vrednosti u tekucoj godini utvrdi gubitak od umanjenja, vrednost
goodwill-a u tekucoj godini ¢e biti smanjena. Ako u sledec¢oj godini test
umanjenja vrednosti pokaze da je nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe
gotovinu visi od njene knjigovodstvene vrednosti, vrednost goodwill-a se ne
sme povecavati, ve¢ na racunu goodwill-a ostaje iznos nakon izvrSenog
umanjenja vrednosti u tekuc¢oj godini. (Pervan, 2012., 103-5)

Ukidanje amortizacije goodwill-a bio je jedan od razloga zbog ¢ega su
ve¢ pomenuti ¢lanovi Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(Whittinghton i Yamada) bili uzdrzani prilikom glasanja o tekstu MSFI 3. Oni
su smatrali da je amortizacija goodwill-a bila dobro utemeljena i dobro
shvacena praksa, te da ,,amortizacija sa redovnim testiranjem radi utvrdivanja
obezvredenja treba da bude obavezan racunovodstveni metod za goodwill
nakon njegovog pocetnog priznavanja.“ (MSFI, 2005., 362)

Aktuelni MSFI 3 ne pominje izraz ,,negativni goodwill,*'? niti ,,dobitak
od povoljne kupovine“ (bargain purchase gain), niti prihvata njegov
raéunovodstveni tretman iz MRS 22 (MSFI 3, 2009., 145). U svim situacijama
u kojima bi ucescée sticaoca u neto fer vrednosti ste€ene imovine, sredstava,
obaveza i potencijalnih obaveza bilo viSe od troska poslovne kombinacije

2 Negativni rezultat goodwill-a predstavlja neznatnu moguénost i moze se pojaviti u tzv.
nepravilnim transakcijama, jer poslovni entiteti i njihovi (su)vlasnici generalno ne prodaju
imovinu ili poslovanje namerno i voljno po cenama koje su nize od njihovih fer vrednosti, ve¢
su to okolnosti (na primer, smrt osnivaca ili kljuénog rukovodioca) kada preostali (su)vlasnici
moraju da prodaju poslovanje brzo, §to moze rezultirati cenom koja je niza od respektivnih fer
vrednosti.
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(prenesene naknade), sticaoc bi trebao, shodno odredbama paragrafa 34-36
MSFI 3:

% Da ponovo proceni utvrdivanje i merenje prepoznatljive imovine,
obaveza i potencijalnih obaveza steCene kompanije i merenje prenesene
naknade ili troSka poslovne kombinacije i prizna svu dodatnu imovinu ili
obaveze koji se identifikuju u tom pregledu i

% Da odmah prizna u bilansu uspeha svaki eventualni viSak koji
preostane nakon ponovnog procenjivanja.

Ovakvim na¢inom tretiranja dobitaka od povoljne kupovine izbegnuta je
komplikovana procedura za utvrdivanje iznosa za koje je bilo vrSeno
smanjenje fer vrednosti nemonetarne imovine koja podleze amortizaciji, $to je
kroz nize amortizacione iznose u buduc¢im obracunskim periodima imalo
pozitivan uticaj na nivo izvestajne dobiti (MRS, 2000., 445).

Obelodanjivanje informacija u finansijskim izveStajima - U
finansijskim izvestajima koji nastaju primenom racunovodstvenog metoda
sticanja treba da budu obelodanjene informacije koje omogucavaju njihovim
korisnicima da procene prirodu i finansijski efekat poslovne kombinacije
tokom izvestajnog perioda ili posle kraja izvestajnog perioda, ali pre nego Sto
je odobreno objavljivanje finansijskih izvestaja.

Shodno odredbama paragrafa B64-B66 sticaoc treba da u
konsolidovanim finansijskim izvestajima obelodani slede¢e informacije:

¢+ Naziv i opis steCenog entiteta (ciljne kompanije — prim. aut.);

++ Datum sticanja;

¢ Procenat stecenih ucesca u kapitalu sa pravom glasa;

¢ Razloge za formiranje poslovne kombinacije i opis nadina na koji je
sticaoc dobio kontrolu nad steCenim entitetom;

¢+ Kuvalitativni opis faktora koji sa¢injavaju priznati goodwill, kao $to su
ocekivana sinergija od kombinovanja poslovanja steCenog entiteta i
sticaoca, nematerijalnu imovinu koja ne ispunjava uslove za zasebno
priznavanje, isl.;

% Fer vrednost ukupne prenesene naknade na datum sticanja i fer
vrednost svake glavne klase naknada na datum sticanja (gotovina; druga
materijalna ili nematerijalna imovina; nastale obaveze; uc¢es¢a u kapitalu
sticaoca 1 metod odredivanja fer vrednosti tih instrumenata ili ucesca);

% Iznose priznate na datum sticanja za svaku glavnu klasu stecene
imovine i preuzetih obaveza,;

¢+ Za potencijalne obaveze informacije koje zahteva paragraf 85 MRS 37
— Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina;

% Ukupni iznos goodwill-a za koji se ocekuje da ¢e biti moguce odbiti ga
u poreske svrhe;
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% Kod povoljne kupovine iznos svakog dobitka koji je priznat i opis

razloga zbog kojih je transakcija rezultirala dobitkom;

%+ Za svaku poslovnu kombinaciju u kojoj sticaoc drzi manje od 100%
ucesc¢a u kapitalu u steCenom entitetu na datum sticanja potrebno je
obelodaniti iznos uéesc¢a bez prava kontrole priznat na datum sticanja i
za svako ucesSce bez prava kontrole u ste¢enom entitetu odmereno po fer
vrednosti, tehniku procenjivanja i klju¢ne inpute u modelu koji je
koris¢en za odredivanje te vrednosti; i sl. (MSFI 3, 2009., 45-7)

Ukoliko je obelodanjivanje bilo koje od napred navedenih informacija
zahtevanih u paragrafima koji ih odreduje neizvodljivo, sticaoc obelodanjuje
tu ¢injenicu 1 objasnjava zbog Cega je obelodanjivanje neizvodljivo.

Neophodna pretpostavka objektivnosti podataka iz osnovnih finansijskih
izvestaja, kako onih sastavljenih na datum sticanja, tako 1 onih koje ¢e sticaoc
prezentovati u narednim obraunskim periodima predstavlja zahtev za
postovanjem principa potpunosti. To podrazumeva da se priznavanje stecene
imovine, preuzetih obaveza 1 potencijalnih obaveza vrs$i tako S§to se u
konsolidovani finansijski izvestaj sticaoca ukljuc¢uju i one komponente bilansa
(imovina 1/ili obaveze) koje steCena kompanija nije prethodno priznavala u
svojim finansijskim izvestajima.

Na kraju obrazlaganja sustine MSFI 3 napomenimo jo§ da na ovom
mestu nismo raspravljali o racunovodstvenom tretmanu uceS¢a bez prava
kontrole (manjinskog interesa), iz prostog razloga $to je u ovom ¢asopisu veé
publikovan rad koji se bavi isklju¢ivo tom problematikom (Pordevi¢, Miti¢,
2015., 155-66)

Preostale razlike izmedu MSFI 3 i americkih GAAP - Proces
konvergencije racunovodstvenih standarda koje objavljuje Medunarodna
federacija racunovoda preko svog Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde sa americkim Opsteprihvaéenim raCunovodstvenim principima
zapoceo je potpisivanjem ve¢ pomenutog sporazuma u mestu Norwalk 2002.
godine, dok su Memorandumom o razumevanju iz 2006. godine dogovoreni
zajedniCki projekti Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde 1
americkog Odbora za standarde finansijskog racunovodstva. Jedan od ,,dva
velika uspjeha ovih racunovodstvenih asocijacija, koji su se desili 2007.
godine, je 1 objavljivanje ,znatno uskladenog standarda o poslovnim
kombinacijama.* (Anié¢-Anti¢, Konsuo, 2015., 360-1)"

13 Osim navedenog, uspehom se smatra i odluka ameri¢ke Komisije za hartije od vrednosti i
berze (Securities and Exchange Commision) da ukloni obavezu uskladivanja finansijskih
izvesStaja sa americkim GAAP za neamericke kompanije ¢ije se akcije kotiraju na berzama, a
koje koriste MSFI.
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Ipak, i nakon toga ostale su ,neke znaCajne razlike, uglavnom zbog
razlika u povezanim standardima koji nisu bili uklju¢eni u pomenuti projekat.*
(Business Combinations and Changes..., 151) One se ogledaju u:

% razli¢itoj definiciji kontrole — Dok Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde definiSe kontrolu kao mo¢ upravljanja
finansijskim i poslovnim politikama entiteta sa ciljem ostvarenja koristi
od njihovih aktivnosti, dotle americki Odbor za standarde finansijskog
racunovodstva kontrolu vezuje za apsolutnu veéinu u glasackim pravima;

% razli¢itoj definiciji fer vrednosti;

% razli¢itom naéinu priznavanja potencijalnih obaveza — potencijalne
obaveze preuzete u poslovnoj kombinaciji prikazuju se u finansijskim
izveStajima ukoliko postoji sadaSnja obaveza koja proistie iz proSlih
dogadaja i ¢ija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti (Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde), dok se kod ameri¢ckih GAAP-
a pouzdano odmeravanje fer vrednosti ne pominje kao Kkriterijum
priznavanja potencijalnih obaveza;

% razli¢it tretman aranZmana sa zaposlenima u steéenoj kompaniji —
priznaju se 1 vrednuju u skladu sa odredbama odgovaraju¢ih MSFI i
GAAP. S obzirom na postojanje razlika u odredbama respektivnih
standarda, logi¢no je da ¢e 1znosi po kojima ¢e ovi aranZmani biti priznati
1 vrednovani biti razliCiti;

¢ razli¢it tretman uceS¢a bez prava kontrole (manjinskog interesa) —
aktuelni MSFI 3 dozvoljava izbor izmedu dva alternativna postupka
racunovodstvenog tretmana uceS¢a bez prava kontrole kod svake
pojedinacne transakcije, dok Odbor za standarde finansijskog

racunovodstva predlaze merenje tog ucesca iskljucivo po fer vrednosti.

Osim detaljnije obrazloZenih razlika, ostale su 1 razlike koje se ti¢u
poreza na dobit i gubitka zajednicke kontrole ili znacajnog uticaja. S obzirom
da o tome nije detaljnije raspravljano kada je obrazlagana sustina
racunovodstvenog metoda sticanja, smatramo da je dovoljno da se na ovom
mestu samo pomenu.

ZAKLJUCAK

Prezentovanje objektivnog i fer finansijskog poloZaja entiteta koji
nastaje poslovnim spajanjem predstavljalo je glavnu preokupaciju
racunovodstvenih autoriteta na pocetku razvoja standarda sedamdesetih
godina XX veka. Prekretnicu u razvoju aktuelnih racunovodstvenih standarda
¢ine izvestaji americkog Odbora za standarde finansijskog racunovodstva iz
2001. godine, kojima je akcenat stavljen ne samo na objektivan i fer finansijski
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polozaj novostvorenog entiteta, ve¢ i na pokuSaje harmonizovanja i
uskladivanja dve najznacajnije grupe standarda (MSFI 3 i americkih GAAP).
Iako postoje opSteprihvaceni stavovi o postojanju odredenih razlika izmedu
navedenih standarda, stav americke Komisije za hartije od vrednosti o
uklanjanju obaveze uskladivanja finansijskih izvestaja sa americkim GAAP za
neamericke kompanije ¢ije se akcije kotiraju na berzama, a koje koriste MSFI
predstavljaju potvrdu da viSegodi$nji rad racunovodstvenih autoriteta na
razvoju prihvatljivih i konvergentnih standarda nije bio uzaludan.

SUMMARY
THE SPECIFICS OF ACCOUNTING TREATMENT
OF BUSINESS COMBINATIONS

Creation of a new financial and accountnig entity, as a result of the
implementation of an appropriate form of business combinations, imposed the
obligation, first of all, on the accounting authorities to try to define the rules
and principles on the basis on which the balance sheet of the newly created
entity will be compiled. Work for several decades by the International
Accounting Standards Board at the International Federation of Accountants
and the American Financial Accounting Standards Board resulted in the
adoption of partially harmonized standards governing the substance of the
business combinations. About some of the most significant features of current
standards, but also about the remaining differences between US GAAP and
International Financial Reporting Standards (IFRS) 3 — Business
Combinations, we discused in more detail in this article.

Key words: Business Combinations, International Financial Reporting
Standards (IFRS), acquirer, American General Accepted Accounting
Principles (GAAP), Goodwill, Fair Value.
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